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. Antecedentes Generales

- |dentificacion de la Sociedad

Nombre: Banco BTG Pactual Chile

Tipo de Entidad: Sociedad Andnima Bancaria

Domicilio: Av. Costanera Sur N° 2730, Torre B, piso 19, Las Condes, Santiago de Chile
Fono: +56 2 2 587 6400

R.U.T. 76.362.099-9

Representante Legal:

Alejandro Montero Purviance

Pagina web:

www.btgpactual.cl/banco




. Administracion

DIRECTORIO

Juan Andrés Camus Camus
Presidente del Directorio

Jorge Erradzuriz Grez
Director

André Cruz Porto
Director

Mateus Ivar Carneiro
Director

Joao Dantas Leite
Director

Bruno Duque Horta Nogueria
Director

Christian Flemming
Director
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EJECUTIVOS
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Alejandro Montero Purviance
Gerente General

Enrique Pérez Alarcén
Subgerente General

Gonzalo Ferrer Echavarri
Gerente Comercial

Cristian Vidal Inostroza
Gerente de Operaciones

David Penaloza Catalan

Gerente de Planificacién y Control

Cristian Venegas-Puga Galleguillos

Fiscal

Pedro Cornejo Miranda
Gerente de Contabilidad

José Lucio do Nascimento
Gerente de Finanzas

Marcos Dos Santos Reis
Gerente de Auditoria Interna

Pablo Morales Herrera
Gerente de Riesgo Operacional

Pilar Ovalle Zalaquett
Gerente de Recursos Humanos

Emilio Jarufe Jarufe
Gerente de Tecnologia

Luis Oscar Herrera Barriga
Research

Barbara Wagner Neves
Oficial de Cumplimiento
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AUDITORES EXTERNOS CLASIFICADORES
Ernst & Young Servicios Humprheys Clasificadora de
Profesionales de Auditoria 'y Riesgo Limitada

Asesorias Limitada Feller Rate Clasificadora de Riesgo

Limitada



- Perfil de la Compafiia

Banco BTG Pactual Chile se constituyé como sociedad andénima bancaria
por escritura publica de fecha 7 de marzo de 2014, otorgada en la Notaria
de Santiago de don Patricio Raby Benavente, con el objeto de ejecutar y
celebrar todos los actos, contratos y negocios que la Ley General de Bancos
permite efectuar a las empresas bancarias. Los estatutos del Banco fueron
posteriormente modificados por escrituras de fecha 27 de marzo y 8 de
mayo de 2014, ambas otorgadas en la notaria de Santiago de don Patricio

CAPITAL ESTATUTARIO SUSCRITOY PAGADO
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Raby Benavente. La existencia de Banco BTG Pactual Chile fue autorizada por
Resolucion N°154 emitida por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras (“SBIF”) con fecha 30 de mayo de 2014. Por su parte, la autorizacion
de funcionamiento fue otorgada por Resolucién N°1.752 emitida por la SBIF
con fecha 17 de diciembre de 2014. El Banco inici6 sus operaciones el dia 23
de enero de 2015.

PROPIEDAD

$74.864.725.805

NUMERO DE ACCIONES

100.000 acciones nominativas, de una misma serie y sin
valor nominal, integramente suscritas y pagadas.

NUMERO DE ACCIONISTAS

2 accionistas

Los accionistas de la Compania al 31 de diciembre
de 2014 son los siguientes:

1. BTG Pactual Chile SpA: 99.99%

2. Banco BTG Pactual S.A.: 0.01%



|II. Carta del Presidente

Senores Accionistas:

Me dirijo a ustedes con el propdésito de presentarles los Estados Financieros
de Banco BTG Pactual Chile, al 31 de diciembre de 2014.

Para nosotros, 2014 fue de gran satisfaccion y marcé un hito en nuestra
historia. Este afio, luego de un intenso y largo proceso regulatorio destinado
a obtener la licencia bancaria para Banco BTG Pactual Chile, logramos
terminar el ejercicio con la autorizacién de funcionamiento otorgada por
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Adicionalmente,
la conclusién de este proceso nos permitié corroborar, una vez mas, que
el trabajo en equipo es fundamental para lograr las metas propuestas, aun
cuando se trate de tareas ambiciosas.

Ya obtenida la licencia bancaria, tenemos grandes desafios para 2015.
Entre otros, queremos mantener y potenciar el liderazgo en el mercado
financiero chileno a través de una amplia oferta de productos y servicios
financieros globales y locales; complementar la cobertura de productos
que tradicionalmente habiamos ofrecido a nuestros clientes, incorporando
ahora nuevos productos y servicios bancarios, bajo los altos estandares de
control de riesgos y cumplimiento normativo que nos caracterizan; otorgar
cobertura integral a clientes corporativos, grandes empresas, inversionistas
institucionales y clientes de alto patrimonio, y consolidar el posicionamiento
de BTG Pactual como una institucién financiera regional y global, con fuerte
presencia local.
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Sabemos que para cumplir con estos objetivos y, en particular, con el plan
de negocios del Banco, tenemos un arduo trabajo por delante. En nuestra
industria a nivel local, lacompetencia es fuerte y, para un banco nuevo, abrirse
camino en el mercado local constituye un reto significativo. Sin embargo,
contamos con un equipo de ejecutivos consolidado y de gran experiencia en
el mercado financiero y bancario, tanto en Chile como en el extranjero, lo que
sumado a la posicién de liderazgo que el Grupo BTG Pactual ha demostrado
en los ultimos afos, estoy seguro que facilitara el cumplimiento de estos
desafios y de nuestro plan de negocios.

Finalmente, creo importante destacar que para el cumplimiento exitoso
de todos nuestros planes resultara clave seguir teniendo al cliente como
prioridad y al centro de nuestra organizacién. Para que podamos agregar
valor en el mercado bancario local, debemos servir a nuestros clientes en
forma innovadora, &gil, econdmica y transparente, comprendiendo sus
necesidades y requerimientos; optimizando soluciones y estableciendo
relaciones de largo plazo.

Les saluda muy cordialmente,

Juan Andrés Camus
Presidente
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- Informe del auditor independiente

Sefnores
Accionistas y Directores
Banco BTG Pactual Chile:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Banco
BTG Pactual Chile, que comprenden el estado de situaciéon financiera al 31 de
diciembre de 2014y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo comprendido
entre el 7 de marzo de 2014 (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de
2014y las correspondientes notas a los estados financieros.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION POR LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Administracion esresponsable por la preparaciony presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con normas contables e instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencion de
un control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable
de estados financieros consolidados que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.
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RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos
estados financieros a base de nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales
normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros
estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo
la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas
de los estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente
para la preparaciéon y presentacion razonable de los estados financieros de
la entidad con el objeto de disefar procedimientos de auditoria que sean
apropiadosenlascircunstancias, pero sin el propdsito de expresar unaopiniéon
sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion,
asicomo unaevaluacién de la presentaciéon general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién
de auditoria.

OPINION

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
del Banco BTG Pactual Chile al 31 de diciembre de 2014y los resultados de sus
operacionesy los flujos de efectivo por el por el periodo comprendido entre el
7 de marzo (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2014, de acuerdo
con normas contables e instrucciones impartidas por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 16 de marzo de 2015 EY LTDA.
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- Estado de Situacion Financiera

AL 37 DE DICIEMBRE DE 2014
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NOTA MM$S NOTA MMS$

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO
Efectivo y depdsitos en bancos (5) 72.847 Depositos y otras obligaciones a la vista -
Operaciones con liquidacién en curso (5) - Operaciones con liquidacién en curso -
Instrumentos para negociacion - Contratos de retrocompra y préstamos de valores -
Contratos de retrocompra y préstamos de valores - Depositos y otras captaciones a plazo -
Contratos de derivados financieros - Contratos de derivados financieros -
Adeudado por bancos (6) 220 Obligaciones con bancos -
Créditos y cuentas por cobrar a clientes - Instrumentos de deuda emitidos -
Instrumentos de inversion disponibles para la - Otras obligaciones financieras -
venta

Impuestos corrientes 9) 2
Instrumentos de inversion hasta el vencimiento - o

Impuestos diferidos 9) 246
Inversiones en sociedades - .

Provisiones (10) 1.455
Intangibles (7) 616 )

Otros pasivos (1m 1.161
Activo fijo (8) 2.042 -

Total Pasivos 2.864
Impuestos corrientes 9) 20
Impuestos diferidos 9) 1.161
Otros activos 1
Total Activos 76.907
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NOTA MMS$
PATRIMONIO
De los propietarios del Banco:
Capital (13) 74.865
Reservas -
Cuentas de valoracién -
Utilidades retenidas: -
Utilidades retenidas de ejercicios anteriores -
Utilidad (pérdida) del ejercicio (822)
Menos: Provisién para dividendos minimos (13) -
INTERES NO CONTROLADOR -
Total patrimonio 74.043
Total Pasivos y Patrimonio 76.907
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- Estado de Resultados Integral

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 7 DE MARZO'Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
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NOTA MMS$ NOTA MMS$

Ingresos por intereses y reajustes (14) 1.988 Resultado operacional (1.737)
Gastos por intereses y reajustes - . . .

Resultado por inversiones en sociedades -
Ingresos netos por intereses y reajustes 1.988 -

Resultado antes de impuesto a la renta (1.737)
Ingresos por comisiones - Impuestos a la renta 9) 915
Gastos por comisiones - Utilidad (pérdida) del ejercicio (822)
Ingresos netos por comisiones y servicios - )

Otros resultados integrales
Utilidad (Pérdida) neta de operaciones financieras = Inversiones disponibles para la venta ‘
Utilidad (Pérdida) de cambio neta (15) (66) Otros resultados integrales antes de impuesto -

alarenta
Otros ingresos operacionales -
Total ingresos operacionales 1.922 Impuestos a la renta -

Total otros resultados integrales -
Provisiones por riego de crédito -
Ingreso operacional neto 1.922 Atribuible a:

Propietarios del Banco (822)
Remuneraciones y gastos del personal (16) (2.066) .

Interés no controlador -
Gastos de administracion (17) (1.242) -~ » : :

Utilidad por accién de los propietarios del Banco:
Depreciaciones y amortizaciones 18 351

P y 1) G50 Utilidad basica :

Deterioros -

Utilidad diluida -
Otros gastos operacionales -
Total gastos operacionales (3.659)
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- Estado de Flujos de Efectivo
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POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 7 DE MARZO'Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA MMS$S NOTA MMS$

FLUJOS ORIGINADOS POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION FLUJOS ORIGINADOS POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Utilidad (Pérdida) del ejercicio (822) Compras de activo fijo (8) (2.140)
CARGOS (ABONOS) A RESULTADOS QUE NO SIGNIFICAN Venta de activos fijos ® }
MOVIMIENTOS DE EFECTIVO Compras de bienes recibidos en pago (Leasing)
Depreciaciones y amortizaciones (18) 351 Venta de bienes recibidos en pago (Leasing)
Provisiones por activos riesgosos - Compras de activo intangible 7) (869)
Valor razonable operaciones derivados - Inversiones en Sociedades
Utilidad en ventas de activo fijo - Venta de Activos Intangibles
OfTrOt% cargos (abonos) que no representan flujos de 522 Flujo neto originado por actividades de inversién (3.009)
efectivo
Variacion neta de los intereses, reajustes y comisiones FLUJOS ORIGINADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
devengados sobre activos y pasivos (220) — - _

Aumento (Disminucion) de préstamos del exterior -
(Aumento) neto en colocaciones — .

Aumento obligaciones por emision de bonos
Disminucion neto de inversiones -

Emision de acciones 74.865
Aumento (Disminucion) neto de otros activos y pasivos 1.160 - — —

Flujo neto originado por actividades de 74.865
Aumento (Disminucién) neto de acreedores en cuentas - financiamiento '
corrientes
(D|Sm|nuc|én) Aumento neto de depésitos y - FLUJO NETO TOTAL DEL EJERCICIO 72.847
captaciones Variacion Efectivo y Efectivo Equivalente durante el 72.847
(Disminucion) Aumento neto de otras obligaciones a la - ejercicio
vista 0 a plazo Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente -
Flujo neto originado por actividades de la operacién 991 Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 72.847
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- Estado de Cambios en el Patrimonio

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 7 DE MARZO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
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UTILIDAD
CUENTAS DE RETENIDA DE
VALORACION ~ RESULTADO  INTERESNO  EJERCICIOS  PATRIMONIO
NOTA CAPITAL RESERVAS NETA DELEJERCICIO  CONTROLADOR  ANTERIORES NETO
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Suscripcion y pago de acciones (*) 74.865 - - - - - 74.865
Total de ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio - - - - - - -
Dividendos - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - -
Resultado del ejercicio - - - (822) - - (822)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (13) 74.865 (822) 74.043

(*) Con fecha de 7 de marzo y 8 de mayo de 2014 se efectuo el aporte de capital (Ver nota n°® 13)

16



- Notas a los Estados Financieros

NOTA 1- ANTECEDENTES DE LA INSTITUCION

Con fecha 30 de mayo de 2014, por Resolucion N°154 emitida por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, la sociedad anénima
bancaria denominada Banco BTG Pactual Chile, obtuvo autorizaciéon de
existencia y se aprobaron sus estatutos, los cuales constan de la escritura
publica de 7 de marzo de 2014 y en sus modificaciones de fecha 27 de marzo
de 2014 y 8 de mayo de 2014, todas otorgadas en la Notaria de Santiago de
don Patricio Raby Benavente.

Posteriormente, el 17 de diciembre 2014, por Resolucion N°1.752, la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, le concedié la
autorizacion de funcionamiento.

Los estados de Situacion Financiera del Banco, correspondientes al ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por el Directorio el
16 de marzo de 2015 en sesién ordinaria N° 7.

El domicilio legal de Banco BTG Pactual Chile es Avenida Costanera Sur 2730
Piso 19y su pagina web es www.btgpactual.cl/banco

¢/
@TG Pactual

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

a) Bases de preparacién

Los presentes Estados Financieros de Banco BTG Pactual Chile al 31 de
diciembre de 2014, han sido preparados de acuerdo con normas dispuestas
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras en el
Compendio de Normas Contables y en todo aquello que no sea tratado por
ella, si no se contrapone con sus instrucciones, debe cefiirse a los criterios
contables de general aceptacién, que corresponden a las normas técnicas
emitidas por el Colegio de Contadores de Chile A.G., coincidentes con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF” o “IFRS” por su sigla
en inglés) acordadas por el International Accounting Standards Board (IASB).
En caso de existir discrepancias entre esos principios contables de general
aceptacion y los criterios contables emitidos por la SBIF primardn estos
ultimos.

Las notas a los estados financieros contienen informacién adicional a la
presentada en el Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados
Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y en el Estado de Flujos
de Efectivo. En las notas se suministran descripciones narrativas o
desagregaciones de estos estados en forma clara, relevante, fiable y
comparable.
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b) Periodo cubierto

El Estado de Situacion Financiera fue preparado al 31 de diciembre de 2014,
y los Estados de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y
Flujos de Efectivo por el periodo comprendido entre el 7 de marzo y el 31 de
diciembre de 2014.

¢) Moneda funcional

La moneda funcional del Banco es el peso chileno, que constituye ademas la
moneda de preparacion de los presentes estados financieros.

d) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Banco es el peso chileno. Consecuentemente,
todos los saldos y transacciones en monedas diferentes al peso chileno se
consideran en“moneda extranjera”

e) Criterios de valorizacién de activos y pasivos

Lamedicién o valorizacién de activosy pasivos es el proceso de determinacion
de los importes monetarios por los que se reconocen y llevan contablemente
los elementos de los estados financieros, para su inclusién en el Estado de
Situaciéon Financiera y el Estado de Resultados Integrales. Para realizarla, es
necesaria la seleccion de una base o método particular de medicion.
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En los estados financieros se emplean diferentes bases de medicion, con
diferentes grados y distintas combinaciones entre ellas. Tales bases o
métodos son los siguientes:

i. Reconocimiento

Inicialmente, el Banco reconoce los créditos y cuentas por cobrar a
clientes, los instrumentos para negociacién y de inversiéon, depdsitos,
instrumentos de deuda emitidosy pasivos en lafechaen que se originaron.

Las compras y ventas de activos financieros realizadas regularmente son
reconocidas a la fecha de negociacion en la que el Banco se compromete
a comprar o vender el activo. Todos los otros activos y pasivos (incluidos
activosy pasivos designadosavalor razonable, con cambios en resultados)
son reconocidos inicialmente a la fecha de negociacion en que el Banco
se vuelve parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

ii. Activos y pasivos medidos a costo amortizado

Se entiende por costo amortizado costo amortizado de un activo o
de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo o pasivo
financiero menos reembolsos al principal, mas o menos, segun sea el
caso, la amortizacion acumulada de cualquier diferencia entre el monto
inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento, menos
reducciones por dano en incobrabilidad.

En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye,

ademas las correcciones a su valor generadas por el deterioro que hayan
experimentado.
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Enelcasodeinstrumentosfinancieros,laparteimputadasistematicamente
a las cuentas de pérdidas y ganancias se registra por el método de tasa
efectiva. El método de interés efectivo es el tipo de actualizacion que
iguala el valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos
de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente.

iv. Activos no financieros valorados al costo de adquisicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo amortizado

u histérico con excepcién de:

- Los instrumentos financieros derivados que han sido medidos a su
valor razonable.

- Los activos circulantes disponibles para la venta que son medidos a
valor razonable, cuando éste es menor que su valor libro menos su
costo de venta.

- Losinstrumentos para negociacién que son medidos a valor razonable.

- Los instrumentos de inversidn mantenidos para la venta que son
medidos a valor razonable.

v. Activos medidos a valor razonable

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha
dada, al monto por el cual dicho activo podria ser intercambiado y dicho
pasivo liquidado, en esa fecha entre dos partes, independientes y con
toda la informacion disponible, que actuasen libre y voluntariamente.
La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o
pasivo es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado y
transparente (“Precio de cotizacién” o “Precio de mercado”).
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iv. Activos medidos a valor razonable (continuacion)

Cuando no existe un precio de mercado para determinar el monto de
valor razonable para un determinado activo o pasivo, se recurre al precio
establecido en transacciones recientes de instrumentos de similares
caracteristicas.

En los casos en que no es posible determinar el valor razonable de un
activo o pasivo financiero, éste se valoriza a su costo amortizado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo indicado en el Capitulo A-2 del
Compendio de Normas Contables, los bancos no podran designar activos
0 pasivos para valorarlos a su valor razonable en reemplazo del criterio
general del costo amortizado.

f) Ingresos y gastos por intereses y reajustes

Los ingresos y gastos por intereses y reajustes se reconocen contablemente
en funcién a su periodo de devengo a tasa efectiva.

g) Ingresos y gastos por comisiones

Los ingresos y gastos por comisiones se reconocen en los resultados segun

sea su naturaleza, siendo los mas significativos los siguientes:

- Los que corresponden a un acto singular, cuando se produce el acto que
los origina.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo
largo del tiempo, durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Losvinculados a activos o pasivos financieros, se reconocen en el momento
de su cobro.
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h) Deterioro

i. Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero
estd deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o mas eventos han
tenido un negativo efecto en el flujo futuro del activo.

Una pérdida por deterioro en relacion con activos financieros registrados
al costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo estimados,
descontados al tipo de interés efectivo.

Una pérdida por deterioro en relacién con un activo financiero disponible
para la venta se calcula por referencia a su valor razonable, cuando este
ultimo presente pérdidas permanentes de valor.

Los activos financieros individualmente significativos son examinados
individualmente para determinar su deterioro (evaluacion individual).
Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos
que comparten caracteristicas de riesgo crediticio similares (evaluacién

grupal).

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Cualquier
pérdida acumulada en relacién con un activo financiero disponible
para la venta reconocido anteriormente en patrimonio es transferido al
resultado.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si éste puede ser
relacionado objetivamente con un evento ocurrido después de que
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éste fue reconocido y que reversa el evento que origino el deterioro.
En el caso de los activos financieros registrados al costo amortizado y
para los disponibles para la venta que son titulos de deuda, el reverso es
reconocido en el resultado.

ii. Activos no financieros

El monto en libros de los activos no financieros del Banco excluyendo
impuestos diferidos, son revisados en cada fecha de presentaciéon para
determinar si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el monto a recuperar del activo siendo éste el mayor
entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son
evaluadas en cada fecha de presentacién en busqueda de cualquier
indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una
pérdida por deterioro se reversa si y solo si han ocurrido cambios en las
estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde que se reconocié la ultima pérdida por deterioro. El importe en
libros de un activo, incrementado tras la reversién de una pérdida por
deterioro, no excederd al importe en libros que podria haberse obtenido
(neto de depreciacién o amortizacion), sino se hareconocido una pérdida
por deterioro del valor para dicho activo en periodos anteriores.

Una pérdida por deterioro es revertida solo en la medida que el valor
en libros del activo no exceda el monto en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no hubiera sido
reconocida ninguna pérdida por deterioro.
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i) Activos intangibles
Software

El software adquirido es reconocido a su costo menos la amortizacién
acumuladay las pérdidas por deterioro acumuladas.

La amortizacién es reconocida en resultados sobre la base lineal de la vida
util estimada para el software (3 afos), desde la fecha en que se encuentra
listo para su uso.

j) Propiedad, planta y equipo

Los itemes del rubro Activo fijo, son medidos al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo incluye gastos que han sido
atribuidos directamente a la adquisicién de dichos activos. El costo de activos
en etapa de construccién incluye el costo de los materiales y la mano de obra
directa, y cualquier otro costo directamente

Cuando parte de un item de propiedad, planta y equipo posee vida util
distinta, estos son registrados como itemes separados (componentes
importantes del rubro propiedad, planta y equipo.

La depreciacion es reconocida en el Estado de Resultados Integrales del
ejercicio en base al método de depreciacién lineal sobre las vidas utiles de
cada parte de un item del activo fijo. Los activos arrendados son depreciados
en el periodo mas corto entre el arriendo y sus vidas utiles, a menos que sea
seguro que el Banco obtendra la propiedad al final del periodo arrendado.
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Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Muebles y utiles y otros activos fijo............. 5 afnos
Instalaciones...

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales, son calculados
en cada fecha de presentacion.

k) Contratos de arrendamiento operativo

Cuando el Banco actia como arrendatario y el contrato califica como
arrendamiento operativo, el total de los pagos es cargado en resultados
operacionales de acuerdo a la fecha en la cual se haya recibido el servicio.

Al término del periodo del contrato de arriendo operativo, cualquier pago
por penalizaciones del contrato requerido por el arrendador se registra en
gastos del periodo en que terminé dicho contrato.

I) Efectivo y efectivo equivalente

Para la elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo se ha utilizado el método
indirecto, en el que partiendo del resultado del Banco se incorporan las
transacciones no monetarias, asi como de los ingresos y gastos asociados
con flujos de efectivo de actividades clasificadas como de inversién o
financiamiento.

Conforme a las disposiciones especificas aplicables a instituciones
financieras, el Banco ha considerado como efectivo y efectivo equivalente
el saldo del rubro “Efectivo y depdsitos en bancos’, mas (menos) el saldo
neto correspondiente a las “Operaciones con liquidacién en curso” que se
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muestran en el Estado de Situaciéon Financiera, mas los “Instrumentos para
negociacion”y los “Instrumentos de inversién disponibles para la venta” de
alta liquidez y con riesgo poco significativo de cambio de valor, cuyo plazo
de vencimiento no supere los tres meses desde la fecha de adquisicion y los
“Contratos de retrocompra y préstamos de valores” que se encuentran en
esa situacion. Incluye también las inversiones en fondos mutuos de renta
fija, que en el Estado de Situacion Financiera se presentan dentro del rubro
“Instrumentos para negociacion”

Parala elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo se toman en consideracién

los siguientes conceptos:

- Flujos de efectivo y efectivo equivalente: las entradas y salidas de efectivo
y de efectivo equivalente entendiendo por éstas las inversiones a corto
plazo de gran

- liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor, tales como: depdsitos en
el Banco Central de Chile, depdsitos en bancos nacionales y depésitos en
el exterior.

- Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales
realizadas por el Banco, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiamiento.

- Actividades de inversidn: corresponden a la adquisicion, enajenacién o
disposicion por otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones
no incluidas en el efectivo y equivalente de efectivo.

- Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios
en el tamafo y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no
formen parte de las actividades operacionales ni de inversion.
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m) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su
cuantia o vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el Estado de
Situacion Financiera cuando se cumplen los siguientes requisitos en forma
copulativa:

a) Es una obligacion actual como resultado de hechos pasados y,

b) A la fecha de los estados financieros es probable que el Banco tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién y la cuantia de estos
recursos puedan medirse de manera fiable.

n) Provisiones y pasivos contingentes

Un activo o pasivo contingente es todo derecho u obligacién surgida de

hechos pasados cuya existencia quedara confirmada solo si llegan a ocurrir

uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control del Banco.

o) Indemnizacién por afos de servicio

El Banco no tiene pactado con su personal pagos por concepto de
indemnizacién por afo de servicio a todo evento.

p) Impuesto a la renta e impuestos diferidos
El Banco no ha reconocido gasto por impuesto a la renta de primera categoria

al cierre del ejercicio, dado que, de acuerdo a las disposiciones tributarias
vigentes se ha determinado pérdida tributaria.
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El Banco reconoce, cuando corresponde activos y pasivos por impuestos
diferidos por la estimacién futura de los efectos tributarios atribuibles a
diferencias entre los valores contables de los activos y pasivos y sus valores
tributarios. La medicion de dichos impuestos diferidos se efectia en base
a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente, se
deba aplicar en el afo en que los activos y pasivos por impuestos diferidos
sean realizados o liquidados. Los efectos futuros de cambios en la legislacion
tributaria o en las tasas de impuestos son reconocidos en los impuestos
diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea
publicada.

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco ha reconocido activos por impuestos
diferidos, por cuanto la Administracién ha evaluado que es probable
que obtenga en el futuro utilidades tributarias imponibles, que permitan
la utilizacién de las diferencias temporarias de las pérdidas tributarias,
existentes al cierre del ejercicio.

q) Bajas de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd
condicionado por el grado y la forma en que se traspasan a terceros los
riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren.

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, caso
de las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por
su valor razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de activos
financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida, de las
utilizaciones de activos en que las que el cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos
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titulares y otros casos similares, el activo financiero transferido se da de
baja del Estado de Situacién Financiera, reconociéndose simultdneamente
cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de
la transferencia.

. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo

financiero transferido, caso de las ventas de activos financieros con pacto
de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un interés,
de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene
la obligacién de devolver los mismos o similares activos y otros casos
analogos, el activo financiero transferido no se da de baja del Estado de
Situacién Financiera y se continla valorando con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen
contablemente:

a) Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la
contraprestacién recibida, que se valora posteriormente a su costo
amortizado.

b) Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de
baja) como los gastos del nuevo pasivo financiero.

. Sino se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios

asociados al activo financiero transferido, caso de las ventas de activos
financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida, de las
utilizaciones en las que el cedente asume una financiacién subordinada u
otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros
casos semejantes, se distingue entre:
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a) Si la entidad cedente no retiene el control del activo financiero
transferido: se da de baja del Estado de Situacion Financiera y se reconoce
cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de
la transferencia.

b) Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido,
continda reconociéndolo en el Estado de Situacion Financiera por
un importe igual a su exposicidon a los cambios de valor que pueda
experimentary reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero
transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera
el costo amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su costo amortizado, o el valor razonable de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su
valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del
Estado de Situacion Financiera cuando se han extinguido los derechos
sobre los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
De forma similar, los pasivos financieros solo se dan de baja del Estado
de Situacion Financiera cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando se adquieren con la intencién de cancelarlos o de
recolocarlos de nuevo.
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r) Vacaciones del personal
El costo de las vacaciones del personal se reconoce sobre base devengada.
s) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion del
Banco realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la
Alta Administracion del Banco a fin de cuantificar los efectos sobre activos,
pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en forma prospectiva.

En particular, la informacion sobre areas mas significativas de estimacién de
incertidumbres y juicios criticos en la aplicacién de politicas contables y que
tienen el efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados
financieros son descritos en las siguientes notas:

- Notas 14y 15: La vida util de los activos intangibles y activos fijos
- Nota 16: Recuperacion de activos diferidos por pérdidas tributarias
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NOTA 3 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que
hansido publicadas en el periodo se encuentran detalladas a continuacién.
A la fecha de estos estados financieros estas normas aun no entran en
vigencia y el Banco no ha aplicado en forma anticipada:

NUEVAS NORMAS FECHA DE APLICACION

OBLIGATORIA
IFRS9 Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018
IFRS 14 Cuentas Regulatorias Diferidas 1 de enero de 2016

IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos 1 de enero de 2017

con Clientes

IFRS 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRS 9 Instrumentos Financieros,
reuniendo todas las fases del proyecto del IASB para reemplazar IAS 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacién y medicion, introduce un modelo “prospectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcién de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
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crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. La
norma sera deaplicacidn obligatoria paralos periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién anticipada.

El Banco se encuentra evaluando los impacto que podria generar la
mencionada modificacién, estimando que no afectara significativamente los
estados financieros.

IFRS 14 Cuentas Regulatorias Diferidas

Esta norma fue emitida en enero de 2014, es una norma provisional
que pretende mejorar la comparabilidad de informacién financiera de
entidades que estdn involucradas en actividades con precios regulados.
Esta norma permite a las entidades que adoptan por primera vez IFRS seguir
reconociendo los montos relacionados con la regulacion de precios segun
los requerimientos del PCGA anterior, sin embargo, mostrandolos en forma
separada. Una entidad que ya presenta estados financieros bajo IFRS no
debe aplicar esta norma. La norma sera de aplicaciéon obligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite
su aplicacién anticipada.

El Banco evalué el impacto generado por la mencionada norma estimando
gue no afectara significativamente los estados financieros.

IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes
Esta norma fue emitida en mayo de 2014, es aplicable a todos los contratos
con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos

de seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASB para eliminar
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diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta
nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de IAS 18
y proporcionar un modelo que facilitarad la comparabilidad de compafias
de diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el
reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para contratos
con elementos multiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. La
norma sera deaplicacidon obligatoria paralos periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada.

EIBancoseencuentraevaluandoelimpactoque podriagenerarlamencionada
norma, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

FECHA DE APLICACION
OBLIGATORIA

MEJORAS Y MODIFICACIONES

Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018

IAS 16 Propiedades, Planta y Equipo 1 de Enero de 2016

IAS 38 Activos Intangibles 1 de Enero de 2016

IFRS 11 Acuerdos Conjuntos 1 de Enero de 2016

IAS 27 Estados Financieros Separados 1 de Enero de 2016

IFRS5 Activos no Corrientes Mantenidos para la 1 de Enero de 2016

Venta y Operaciones Discontinuadas

IFRS 7 Instrumentos Financieros: Informacién a 1 de Enero de 2016
Revelar

IAS 34 Informacion Financiera Intermedia 1 de Enero de 2016

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de Enero de 2016
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IAS 16 Propiedades, Planta y Equipo e IAS 38 Activos Intangibles:

IAS16elAS38establecenel principiodelabasededepreciacionyamortizaciéon
siendo el patron esperado del consumo de los beneficios econdmicos futuros
de un activo. En sus enmiendas aIAS 16 e IAS 38 publicadas en mayo de 2014,
el IASB clarificd que el uso de métodos basados en los ingresos para calcular
la depreciacién de un activo no es adecuado porque los ingresos generados
por una actividad que incluye el uso de un activo generalmente reflejan
factores distintos del consumo de los beneficios econémicos incorporados
al activo. El IASB también aclaré que los ingresos generalmente presentan
una base inadecuada para medir el consumo de los beneficios econémicos
incorporados de un activo intangible. Sin embargo, esta suposicién puede
ser rebatida en ciertas circunstancias limitadas. Las modificaciones seran de
aplicacién obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

El Banco se encuentra evaluando los impactos que podria generar la
mencionada norma, estimando que no afectard significativamente los
estados financieros

IFRS 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

“Annual Improvements cycle 2012-2014", emitido en septiembre de 2014,
clarifica que los acuerdos de servicio pueden constituir implicacion
continuada en un activo transferido para los propdsitos de las revelaciones
de transferencias de activos financieros. Generalmente esto serd el caso
cuando el administrador tiene un interés en el futuro rendimiento de los
activos financieros transferidos como consecuencia de dicho contrato. Las
modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partirdel 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.
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EIBancoseencuentraevaluandoelimpactoque podriagenerarlamencionada
norma, estimando que no afectara significativamente los estados financieros

IAS 34 Informacion Financiera Intermedia

“Annual Improvements cycle 2012-2014", emitido en septiembre de 2014,
clarifica que las revelaciones requeridas deben estar o en los estados
financieros interinos o deben ser indicadas con referenciadas cruzadas entre
los estados financieros interinos y cualquier otro informe que lo contenga.
Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada.

El Banco se encuentra evaluando los impactos que podria generar la
mencionada norma, estimando que no afectard significativamente los
estados financieros

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros

En diciembre de 2014 el IASB publicé las enmiendas a IAS 1 “Iniciativa de
Revelaciones”. Estas modificaciones a IAS 1 abordan algunas preocupaciones
expresados sobre los requerimientos de presentaciéon y revelacion, y
aseguran que las entidades tienen la posibilidad de ejercer juicio cuando
apliquen IAS 1. Las modificaciones seran de aplicaciéon obligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite
su aplicacién anticipada.

El Banco se encuentra evaluando los impactos que podria generar la
mencionada norma, estimando que no afectard significativamente los
estados financieros
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NOTA 4 - HECHOS RELEVANTES

a) Con fecha 5 de noviembre de 2013 Conforme al prospecto y al plan
de desarrollo de negocios entregado a la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras para la formaciéon de un Banco, este organismo
entregd un certificado de autorizacion provisional.

b) Mediante escritura publica de fecha 7 de marzo de 2014 se constituyd la
sociedad anénima bancaria Banco BTG Pactual Chile.

En este acto se designaron a los miembros del directorio provisorio el que
quedd compuesto por los sefores: Juan Andrés Camus Camus; Jorge Errdzuriz
Grez; Mateus Ivar Carneiro; Andre Cruz Porto; Bruno Duque Nogueira;
Christian Fleming y don Rodrigo Valdés Pulido.

En este mismo acto se suscribieron y pagaron 18.896 acciones todas de una
misma serie y sin valor nominal, por un monto de $ 13.999.793.477 quedando
el capital totalmente suscrito y pagado en la misma suma (ver nota N° 12).

Adicionalmente se designo como Gerente General provisional a don
Alejandro Montero Purviance y como Subgerente General provisorio a don
Enrique Augusto Pérez Alarcén.

¢) Con fecha 10 de marzo de 2014 se solicité a la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras la aprobacion formal de los estatutos y el
otorgamiento de la autorizacidn de existencia para Banco BTG Pactual Chile.

d) Con fecha 27 de marzo de 2014, el sefior Rodrigo Valdés Pulido, quien fue
designadocomo miembrodeldirectorio provisoriode Banco BTG Pactual Chile
presentd a los accionistas fundadores su renuncia al Directorio Provisional,
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en atencion a su designaciéon como director y Presidente Ejecutivo de Banco
Estado, la cual fue aceptada por los accionistas fundadores designando en
su reemplazo, como director del Banco al sefior Joao Marcello Dantas Leite.

e) Con fecha 8 de mayo de 2014 BTG Pactual Chile SpA sucribié y pagé 81.104
acciones de Banco BTG Pactual Chile, todas de una misma serie sin valor
nominal, porun monto de $ 60.864.932.328, quedando el capital integramente
suscrito y pagado en la suma de $ 74.864.725.805 (ver nota N° 12).

f) Con fecha 9 de mayo de 2014 en virtud de lo dispuesto en el articulo 31
de la ley General de Bancos, se solicitdo formalmente a la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras la autorizacion de existencia de Banco
BTG Pactual Chile.

g) Por resolucion N° 154 de fecha 30 de mayo de 2014 la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras autorizé la existencia y aprobé los
estatutos de Banco BTG Pactual Chile.

h) Con fecha 30 de junio de 2014 se celebro la primera sesién ordinaria de
directorio, en la que se acordé designar como presidente al Director Juan
Andrés Camus Camus, como Vicepresidente al Director Jorge Errazuriz Grez.
En esta sesion ademas se ratifico la designacion de Alejandro Montero
Purviance, como Gerente General del Banco y de Enrique Pérez Alarcén,
como Subgerente General del Banco.

i) PorResolucionNe 1752 defecha 17 dediciembrede 2014, laSuperintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras concedid autorizacion para funcionar
a Banco BTG Pactual Chile. Indicando que la iniciacion de actividades debe
tener lugar a mas tardar el 30 de enero de 2015.
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NOTA 5- EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

a) El detalle de los saldos incluidos como efectivo y equivalente de efectivo,
y su conciliacién con el Estado de Flujo de Efectivo al 31 de diciembre de
2014, es el siguiente:

MM$

EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS

Efectivo -

Depositos en el Banco Central de Chile -

Depositos en bancos nacionales 72.847

Depésitos en el exterior -

Subtotal efectivo y depdsitos en bancos 72.847

Operaciones con liquidacién en curso netas (b)

Instrumentos financieros de alta liquidez -

Contratos de retrocompra -

Total efectivo y equivalente de efectivo 72.847

El nivel de los fondos en efectivo y en el Banco Central de Chile responde a
regulaciones sobre encaje que el Banco debe mantener como promedio en
periodos mensuales.
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b) Operaciones con liquidacién en curso

Las operaciones con liquidacion en curso corresponden a transacciones en
que solo resta la liquidacion que aumentara o disminuira los fondos en el
Banco Central de Chile o en bancos del exterior, normalmente dentro de 12
6 24 horas habiles.

Al cierre del ejercicio 2014, no existe este tipo de operaciones.

NOTA 6 - ADEUDADO POR BANCOS

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos presentados en el rubro “Adeudados
por Banco’, son los siguientes:

NOTA 7 - ACTIVOS INTANGIBLES
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a) La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2014, es la siguiente:

2014

CONCEPTO MESES MESES SALDO  AMORTIZACION  SALDO

DEVIDA  AMORTIZACIGN  BRUTO Y DETERIORO NETO

UTIL REMANENTE ACUMULADO
MM$ MM$ MM$

Intangibles
adquiridos en forma 36 24 869 (253) 616
independiente
Intangibles adquiridos
en combinacion de - - - - -
negocios
Intangibles generados i ) i ) )
internamente
Saldos al 31 de 869 (253) 616

diciembre de 2014

MMS$S

BANCOS DEL PAIS
Depositos en el Banco Central de Chile no disponibles -
Titulos intransferibles del Banco Central de Chile -
Otras Acreencias con el Banco Central de Chile -
Préstamos interbancarios -
Sobregiros en cuentas corrientes -
Depésitos intransferibles en bancos del pais -
Otras acreencias con bancos del pais 220
Provisiones para créditos con bancos del pais -
Total 220
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NOTA 8- ACTIVO FLJO

a) La composiciéon y los movimientos del Activo fijo al 31 de diciembre de
2014 es la siguiente:

TERRENOS Y EQUIPOSY  INSTALA-
CONSTRUCCIONES ~ MUEBLES CIONES TOTAL
MM$ MM$ MMS$ MM$
Saldo al 7 de marzo de 2014 - - - -
Adiciones - 635 1505 2.140
Retiros / bajas - - - -
Traspasos - - - -
Otros - - - -
Depreciacion ejercicio - (38) (60) (98)
Deterioro - - - -
ggl1d4o al 31 de diciembre de ) 597 1445 2042
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b) Al 31 de diciembre de 2014 el Banco cuenta con contratos de arriendo
operativo que no pueden ser rescindidos de manera unilateral. Lainformacion
de pagos futuros se desglosa de la siguiente manera:

PAGOS FUTUROS DE ARRENDAMIENTO OPERATIVO
TERRENOS Y CONSTRUCCIONES (*)

HASTATANO  DESDE 1 HASTA MAS DE 5 TOTAL
5AN0S ANoS
MMS$ MMS$ MMS$ MM$
Al 31 de diciembre de 2014 489 1.954 6.596 9.039

NOTA 9 - IMPUESTO CORRIENTE E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuesto corriente
El Banco no ha constituido provision de Impuesto a la Renta de primera

categoria, por presentar pérdidas tributarias acumuladas en el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2014 ascendentes a $ 4.592 millones
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b) Resultado por impuestos

El efecto del gasto tributario durante el periodo comprendido entre el 7 de
marzoy el 31 de diciembre de 2014, se compone de los siguientes conceptos:
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¢) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva

A continuacién se indica la conciliacién entre la tasa de impuesto a la renta y
la tasa efectiva aplicada en la determinacion del gasto por impuesto al 31 de

diciembre de 2014.
MMS 2014
GASTOS PORIMPUESTA A LA RENTA TASADE ~ MONTO
IMPUESTO
Impuesto afo corriente - % MMS
Pérdida antes de impuesto 21,00 365
ABONO (CARGO) POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Originacién y reverso de diferencias temporarias (118)  Modificado por: -
Cambio en diferencias temporales no reconocidas - Diferencias permanentes 28,79 500
Beneficio fiscal ejercicios anteriores - Impuesto Unico (gastos rechazados) - -
Reconocimientos de pérdidas tributarias 1.033  Efectos por cambio de tasa 2,88 50
Subtotal 915 Otros
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta 52,67 915
Impuesto por gastos rechazados Articulo N°21 -
PPM por pérdidas acumuladas Articulo N°31 inciso 3 - Con fecha 29 de septiembre de 2014, se publicé en el Diario Oficial la Ley
N° 20.780, que introduce modificaciones al sistema de impuesto a la renta
Otros ~  y otros impuestos. La mencionada ley establece la sustitucién del sistema
Abono neto a resultados por impuesto a la renta 915 tributario actual, a contar de 2017, por dos sistemas tributarios alternativos:

el sistema de renta atribuida y el sistema parcialmente integrado.
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La misma Ley establece un aumento gradual de la tasa de impuesto a la renta
de las sociedades, asi, para el afno 2014 dicho impuesto se incrementard a
21%, a 22,5% el aho 2015 y a 24% el afno 2016. A contar del afio 2017 los
contribuyentes sujetos al régimen de renta atribuida tendran una tasa de
25%, mientras que las sociedades acogidas al sistema parcialmente integrado
aumentaran su tasa a 25,5% el afno 2017 y a 27% a contar del afio 2018.

Asimismo, la referida ley establece que a las sociedades andnimas se le
aplicara por defecto el sistema parcialmente integrado, a menos que una
futura Junta Extraordinaria de Accionistas acuerde optar por el sistema de
renta atribuida.

¢) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva (continuacion)

Asumiendo la aplicacién del sistema parcialmente integrado, atendido a que
ese es el sistema que por defecto deben aplicar las sociedades anénimas y
que no se ha celebrado una Junta Extraordinaria de Accionistas que haya
acordado adoptar el sistema alternativo, la Sociedad ha reconocido las
variaciones en sus activos y pasivos por impuestos diferidos, que se producen
como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera
categoria, directamente en los resultado del periodo. El abono registrado
por este concepto en los presentes estados financieros al 31 de diciembre de
2014 ascendié a $ 50 millones.

d) Efecto de impuestos diferidos en patrimonio

Durante el periodo comprendido entre el 7 de marzo y el 31 de diciembre
de 2014, no se han reconocido impuestos diferidos con cargo a patrimonio.
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e) Efecto de impuestos diferidos en resultado

El Banco ha registrado en sus estados financieros los efectos de los impuestos
diferidos de acuerdo a la NIC 12, durante el afio 2014, se presentan los efectos
por impuestos diferidos en el activo, pasivo, y resultados asignados por
diferencias temporarias:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS  PASIVOS  RESULTADO
CONCEPTOS MM$ MM$ MM$
Activo fijo 103 101 2
Provision vacaciones 25 - 25
Perdida de arrastre (¥) 1.033 - 1.033
Intangibles - 145 (145)
Total activo (pasivo) neto 1.161 246 915

(*) El Banco ha reconocido un activo por impuestos diferidos asociados a las pérdidas tributarias, debido a que no
hay fecha de expiracion de las mismas y a que la Administracion estima ingresos tributarios futuros suficientes, que
permitirdn utilizar el beneficio tributario respectivo en un futuro previsible.
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NOTA 10-PROVISIONES b) A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en las
provisiones durante el periodo 2014:

a) Al 31 de diciembre de 2014, la composicién del saldo de este rubro se

indica a continuacion: PROVISIONES SOBRE
2014 BENEFICIOS Y RIESGO DE PROVISIONES  OTRASPRO- TOTAL
REMUNERACIONES CREDITOS POR CONTIN- VISIONES
MMS DEL PERSONAL CONTINGEN- GENCIAS
. . . .7 TES
Provisiones para beneficios y remuneracién del personal 1.455
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Provisiones para dividendos minimos -
Saldos al 7 - - - - ,
Provisiones por riesgo de créditos contingentes - demarzode
2014
Provisiones por contingencias - .
P g Provisiones 1.455 - - - 1.455
Provisiones por riesgo pais - constituidas

Aplicacion de - - - - -

Total 1455 o provisiones

Liberacién de - - - - ;
provisiones

Otros - - - - -
movimientos

Saldos al 31
de diciembre 1.455 - - - 1.455
de 2014
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¢) Provisiones para remuneraciones y otros beneficios al personal:

2014
MMS$
Provision por otros beneficios al personal 1.347
Provision de vacaciones 108
Otros -
Total 1.455
NOTA 11 - OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre de 2014 la composicién del rubro es la siguiente:
MMS$
Cuentas y documentos por pagar 1.607
Otros 4
Total 1.611
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NOTA 12 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) Juicios y procedimientos legales

i.1) Contingencias judiciales normales de la industria
A la fecha de emision de estos estados financieros, no existen demandas
en Tribunales en contra del Banco.

i.2) Contingencias por demandas en Tribunales significativas.
A la fecha de emision de estos estados financieros, no existen demandas
en Tribunales en contra del Banco.

ii) Garantias otorgadas por operaciones
A la fecha de emision de estos estados financieros, no existen garantias
por operaciones del Banco.

iii) Créditos y pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2014 no existen compromisos irrevocables ni
obligaciones contingentes.
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NOTA 13 - PATRIMONIO

a) Patrimonio contable:

Capital autorizado, suscrito y pagado:

Al 31 de diciembre de 2014, el capital pagado del Banco BTG Pactual Chile
estd representado por 100.000 acciones de una misma serie y sin valor
nominal, integramente suscritas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2014 la distribucion accionaria es la siguiente

ACCIONES

NOMBRE ACCIONISTA N° DE ACCIONES % DE PARTICIPACION

BTG Pactual Chile SPA 99.999 99,9
Banco BTG Pactual S.A 1 0,1
Total 100.000 100,0

Mediante escritura publica de fecha 7 de marzo de 2014 se constituyo
la sociedad Banco BTG Pactual Chile, en dicho acto, BTG Pactual Chile
SpA suscribié y pagé 18.895 acciones por un monto de $ 13.999.052.590,
adicionalmente Banco BTG Pactual S.A. Sociedad legalmente constituida
conforme con las leyes de la Republica de Brasil suscribié y pago una accion
por un monto de $ 740.887.
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Posteriormente, con fecha 8 de mayo de 2014 BTG Pactual Chile SpA suscribié
y pago 81.104 acciones por un monto de $ 60.864.932.328.

Conforme a lo anterior el capital del Banco asciende a la suma de $
74.864.725.805 el que se encuentra integramente suscrito y pagado por sus
accionistas.

b) Dividendos:

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014, el Banco no ha
distribuido dividendos y no se ha provisionado dividendos ya que, el Banco
presenta pérdidas en el periodo.

¢) Composicidn de la utilidad diluida y utilidad basica:

Al 31 de diciembre de 2014 el Banco presenta una pérdida del ejercicio de $
822 millones.

NOTA 14 - INGRESOS Y GASTOS POR INTERESES Y REAJUSTES

Al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 este rubro
esta compuesto de intereses ganados por depdsitos en una cuenta corriente
bancaria.
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NOTA 15 - RESULTADO DE CAMBIO NETO

El detalle de los resultados de cambio al cierre del ejercicio 2014 es el
siguiente:
2014
MMS$

Diferencias de cambio
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NOTA 16 - REMUNERACIONES Y GASTOS DE PERSONAL

La composicidn del gasto por remuneraciones y gastos del personal durante

el ejercicio 2014 es la siguiente:

Utilidad por diferencias de cambio -

Pérdida por diferencias de cambio (66)

Subtotal (66)

Reajustables moneda extranjera

Resultado por activos reajustables en moneda extranjera -

Resultado por pasivos reajustables en moneda extranjera -

2014

MMS$S
Bonos o gratificaciones 1.354
Remuneraciones del personal 564
Indemnizacién por afos de servicio -
Gastos de capacitacién -
Otros gastos de personal 148
Total 2.066

Subtotal -

Coberturas contables -

Utilidad por coberturas contables -

Pérdida por coberturas contables -

Subtotal -

Total (66)

La moneda funcional del Banco es el peso chileno, las operaciones en
moneda extranjera se presentan en los estados financieros convertidos a
pesos chilenos.
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NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2014, la composicion del rubro es la siguiente:

2014

MMS$
Honorarios de Staff de apoyo 262
Arriendo de oficina 244
Gastos de informatica y comunicaciones 221
Honorarios por informes y asesorias 179
Patentes 170
Mantenimiento y reparacion de Oficina 109
Gastos de viaje 30
Clasificadora de riesgo 10
Honorarios por auditores externos 5
Gastos judiciales y notariales 2
Gastos bancarios 1
Otros 9
Total 1.242
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NOTA 18 - DEPRECIACIONES, AMORTIZACIONES Y DETERIORO

a) Los valores correspondientes a cargos a resultados por concepto de
depreciaciones, amortizaciones y deterioro durante el ejercicio 2014, se
detallan a continuacién:

2014

MMS
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
Depreciacién del activo fijo (Nota 8) 98
Deterioro del activo fijo -
Amortizaciones de intangibles (Nota 7) 253
Deterioro de intangibles -
Saldos al 31 de diciembre 351

NOTA 19 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Créditos con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2014, no existen créditos otorgados a entidades
relacionadas con la propiedad o gestién del Banco.
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b) Otros activos y pasivos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2014,
son los siguientes:

MM$
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¢) Los resultados de operaciones con partes relacionadas del periodo son los
siguientes:

2014

ACTIVOS

TIPO DE INGRESO O GASTO RECONOCIDO INGRESOS  GASTOS

Contratos de derivados financieros -

MMS$ MMS$

Instrumentos emitidos en el exterior -

Ingresos y gastos por intereses y reajustes - -

Otros activos -

Ingresos y gastos por comisiones y servicios - -

PASIVOS

Utilidad y pérdida por negociacién - -

Contratos de derivados financieros -

Utilidad y pérdida por otras transacciones - -
financieras

Depositos a plazo -

Resultados de cambio - -

Préstamos y otras obligaciones -

Gastos de apoyo operacional - 445

Otros pasivos 964

Otros ingresos y gastos - -

Total - 445

d) Contratos con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene un contrato de subarriendo
de oficinas con Inmobiliaria BTG Pactual Chile S.A
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e) Pagos al personal clave de la Administracion:

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la direccion
corresponden a las siguientes categorias:

2014
MMS$S
Remuneraciones(*) 243
Indemnizaciones por cese de contrato -
Otras prestaciones 1.241
Total 1.484

Conformacién del personal clave

Al 31 de diciembre de 2014, la conformacién del personal clave del Banco se
encuentra conformada de la siguiente forma.

2014
CARGO NUMERO DE EJECUTIVOS
Gerente General 1
Gerentes divisionales 7
Total 8
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f) Gastos y Remuneraciones al Directorio:

No existen remuneraciones ni dietas al directorio.

g) Términos y condiciones de transacciones con partes relacionadas

- Lastransacciones con entidades relacionadas por operaciones normales del
negocio se encuentran efectuadas en condiciones normales de mercado.

- Al 31 de diciembre de 2014, no se ha contabilizado ninguna provisién por
los montos con transacciones con partes relacionadas.

NOTA 20 — VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

A continuacién se muestran los principales activos y pasivos financieros

agrupados segun sus plazos remanentes, incluyendo los intereses
devengados hasta el 31 de diciembre de 2014.
MASDE1 MASDE1
HASTA  YHASTA YHASTA MASDE
1MES 12MESES 3ANOS 3ANOS TOTAL
ACTIVOS FINANCIEROS MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Efectivo y depositos en - - -
bancos 72.847 72.847
Adeudado por bancos 220 - - - 220
Total Activos financieros 73.067 - - - 73.067

PASIVOS FINANCIEROS - - - - -

Total pasivos financieros - - - - -
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NOTA 21 - ADMINISTRACION DEL RIESGO
Introduccion

La estrategia del Banco BTG Pactual Chile, apunta a mantener un foco
comercial en la cobertura de clientes corporativos, grandes empresas,
institucionales y clientes de alto patrimonio, ofreciendo productos de
banca tradicional y derivados. Complementariamente al negocio de banca
tradicional, también considera la gestion de una cartera de inversiones
para posiciones propietarias. El desarrollo de estas actividades comerciales,
implica incurrir en riesgos que deben ser adecuadamente administrados,
con el propdsito de resguardar la rentabilidad y solvencia del banco.

La administracion de cada una de las unidades de negocios del banco, tiene
como prioridad absoluta la proteccion de los intereses de largo plazo y no
simplemente maximizar los beneficios de corto plazo, reconociendo que
tomar ciertos riesgos es inherente al negocio y que los riesgos operacionales
son una inevitable consecuencia de estar en él. Por lo tanto, no es un objetivo
eliminar todos los riesgos, sino mas bien lograr un adecuado equilibrio entre
riesgo y rentabilidad.

El Banco BTG Pactual Chile distingue entre los principales tipos de riesgo
financieros los siguientes:

Riesgo de Crédito: Posibilidad de incurrir en pérdida debido a la falta de
cumplimiento de obligaciones financieras acordadas con la contraparte o
deudor, o debido al deterioro de su calidad crediticia.

Riesgo de Mercado: Alude a la posibilidad de incurrir en pérdidas debido
a la fluctuacion de valores de mercado de las posiciones tomadas por la
institucién financiera, incluyendo el riesgo derivado de las fluctuaciones en
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precios de divisas, tasas de interés, acciones y precios de commodities.
Riesgo de Liquidez: Posibilidad de incumplimiento de los compromisos
financieros en el futuro, disminuyendo la capacidad de pago de la institucion
en base a sus derechos y obligaciones previamente contratadas.

Para gestionar estos riesgos, el Banco establece controles independientes,
cuando la naturaleza del riesgo asi lo requiere, y en particular, para resguardar
el necesario balanceo de los intereses en la organizacién. Sin embargo, la
existencia de funciones de control independientes y de auditoria, no esta
destinada a sustituir o reducir las responsabilidades de los administradores
de negocios, si no a entender y manejar todos los riesgos que afectan la
actividad bajo su responsabilidad.

A través de las politicas y procedimientos de riesgo del Banco, el Directorio
vela por que exista una declaracion comprehensiva, transparente y objetiva
de las exposiciones de riesgo mantenidas por el Banco, al directorio, primera
linea de administracion, comités de riesgos, contabilidad y Finanzas,
accionistas, reguladores, agencias clasificadoras y otros grupos de interés es
la piedra angular del proceso de control de riesgos.

La proteccién de los ingresos y condicion financiera se lleva a cabo por medio
del control de nuestra exposicion de riesgos a nivel individual, en un portfolio
a nivel agregado a lo largo de todos los tipos de riesgos y negocios.

Politicas, Metodologias y Procedimientos de Riesgo

Las politicas de riesgo de Banco BTG Pactual Chile se enmarcan dentro de las
directrices definidas para las empresas del grupo BTG Pactual con estricto
complimiento a los requerimientos y estandares regulatorios a los cuales se

encuentra sujeto. Las politicas de riesgo del banco, entregan los lineamientos
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para el manejo de riesgo tanto a nivel individual como para el grupo. En este
sentido, se ha definido una estructura interna para la gestion de riesgos
que permite implementar dichas politicas, asegurando los mecanismos de
independencia necesaria.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito consiste en la posibilidad incurrir en pérdidas asociadas al
no cumplimiento del emisor o contraparte, de sus respectivas obligaciones
financieras pactadas ya sea en forma total o parcial, asi como aquellas
pérdidas que se puedan derivar del deterioro de su calidad crediticia.

Para medir la exposicion al riesgo de El riesgo de crédito se puede clasificar
en base al tipo de exposicién:

Exposicion Actual: Es el monto en riesgo de pérdida asociada al no
cumplimiento del emisor o contraparte en parte de una operacion,
representado por el valor de mercado o ‘mark to market. Este tipo de
medicion corresponde al valor en balance de productos de banca tradicional
como créditos comerciales e inversiones.

Exposicion potencial: Es el monto en riesgo potencial de una operacién en
base a las variaciones de determinadas variables de mercado. El banco BTG
Pactual Chile determina esta exposicion como la pérdida maxima esperada
asociada a un cierto nivel de confianza y periodo de mantencion; y esta
asociada a los productos derivados financieros. En el caso de exposiciones
contingentes, como lo son las lineas de crédito, el banco considera la
exposiciéon de crédito por el total de la linea aprobada, independiente si esta
se encuentra utilizada o no.
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Todas las contrapartes de riesgo de crédito, deben pasar por un proceso
de evaluacién de crédito de crédito. El Banco adopta una metodologia
de analisis y evaluacion de riesgo y asignacién de limites desarrollada y
aplicada internamente en linea con la casa matriz y las disposiciones de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Estas directrices
estan disefadas para asegurar que todas las exposiciones de riesgo de crédito
estan totalmente mapeadas, son aprobadas formalmente, y queden sujetas
a continua supervisidon y una gestion proactiva. De esta forma, todas las
decisiones de crédito que el banco realice, deberan contar previamente con
la aprobacién de una autoridad de crédito distinta de las areas originadoras
o de negocio. Estas autoridades tienen un poder de veto independiente y
soberana en toda y cualquier operacion presentada.

Calidad de los créditos por clase de Activo financiero

En cuanto a la calidad de los créditos, éstos seran evaluados en conformidad
al Compendio de Normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

Riesgo de Mercado

Todo el riesgo de mercado adoptado en una cartera de negociacién o como
resultado de cualquier otra unidad de negocio, debe ser identificado y
debidamente medidos, monitoreados y controlados con el fin de proteger a
la institucidon de la exposicidn a riesgos no deseados.

El riesgo de mercado se gestiona en base a la gestidn activa tanto del riesgo

a las Tasas de Interés, de Moneda y de Reajustabilidad, dénde cada uno de
ellos se definen de la siguiente manera;
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RiesgodeTasasdelnterés: correspondealaexposiciénapérdidas ocasionadas
por cambios adversos en las tasas de interés de mercado y que afectan el
valor de los instrumentos, contratos y demds operaciones.

Riesgo de Monedas: corresponde a la exposicién a pérdidas ocasionadas por
cambios adversos en el valor en moneda nacional de las monedas extranjeras,
incluido el oro, en que estan expresados los instrumentos, contratos y demas
operaciones.

RiesgodeReajustabilidad: correspondealaexposicionapérdidasocasionadas
por cambios adversos en las unidades o indices de reajustabilidad definidos
en moneda nacional en que estan expresados los instrumentos, contratos y
demas operaciones.

El directorio es responsable de asegurar un marco de riesgo de mercado, el
cual esta alineado con la regulacién, la casa matriz del grupo y de las buenas
practicas del mercado; este marco se encuentra establecido y definido en la
politica de riesgo de mercado.

Las unidades de negocio tomadoras de riesgo, tienen la responsabilidad de
identificar y gestionar en forma activa y permanente el riesgo de mercado
que figuran en sus carteras, ya sea por las operaciones vigentes como de las
nuevas operaciones.

Eldrea de Control de Riesgo de Mercado (MRC) que depende de la Gerencia de
Riesgo del banco, tiene como responsabilidad el identificar, medir, controlar,
analizar, reportar y gestionar los riesgos de mercado, monitoreando que las
exposiciones asumidas se encuentren dentro de los limites y apetito al riesgo
establecida por el Banco.
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El control y monitoreo del riesgo de mercado es realizado diariamente
utilizando como principal herramienta de gestiéon el calculo de VaR, los
limites de posicion y de exposicion en cada uno de los factores de riesgo, y la
comunicacién diaria de estos a los entes responsables de su gestion.

Adicionalmente MRC tiene como objetivo mantener las metodologias
de riesgo de mercado alineadas y actualizadas entre el Banco y su Matriz,
cumpliendo con las normativas y regulaciones locales.

Riesgo de Liquidez

El riesgo en que el Banco incurra en pérdidas excesivas por la venta de activos
y la realizacién de operaciones con el fin de lograr la liquidez necesaria para
poder cumplir con sus obligaciones, generadas por un déficit de flujo de
caja, financiamiento, o por la falta de liquidez en sus activos es gestionado de
forma activa y permanente de acuerdo a las mejores practicas y de acuerdo a
lo definido en la politica de riesgo de liquidez del Banco.

Respecto a la roles y responsabilidad, estas se enmarcan dentro de las
practicas de mercado, se ha definido la responsabilidad en la gestion de
riesgo de liquidez en base a tres pilares conformado por el Directorio, la Mesa
de ALM y Comité de Activos y Pasivos, donde:

Directorio: es responsable de asegurar un marco de riesgo de liquidez, el
cual esta alineado con la regulacion, la Casa Matriz del Grupo y de las buenas
practicas del mercado; este marco se encuentra establecido y definido en la
politica de riesgo de liquidez.

Comité de Activos y Pasivos tiene como responsabilidad el analizar
continuamente la situaciéon de liquidez del Banco, asi como también el
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proponer los ajustes pertinentes a las politicas de liquidez como a sus limites,
con tal de mantener una gestion adecuada de la liquidez y solvencia del
Banco.

Mesa de ALM, es la responsable en primera instancia de asegurar una liquidez
del Banco acorde alos compromisos acordados, velando por el cumplimiento
de los limites definidos, junto con mantener, monitorear la calidad de los
activos, la disponibilidad de caja y el acceso a financiamientos adecuados.

Adicionalmente la Gerencia de Riesgo es responsable de calcular y reporte
en forma diaria los indices, descalces e indicadores de alerta temprana; tanto
a la mesa de ALM como de la evolucién mensual de esto en el Comité de
Activos y Pasivos.
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Vencimientos de Activos y Pasivos

A continuacién se muestran los principales activos y pasivos financieros
agrupados segun sus plazos remanentes, incluyendo los intereses
devengados hasta el 31 de diciembre de 2014.

MASDE1 MASDE 1

HASTA YHASTA YHASTA MASDE

1MES 12MESES 3ANOS 3ANOS TOTAL
ACTIVOS FINANCIEROS MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Efectivo y depositos en - - -
bancos 72.847 72.847
Adeudado por bancos 220 - - - 220
Total Activos financieros 73.067 - - - 73.067

ACTIVOS FINANCIEROS

Total pasivos financieros - - - - -

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

Confecha 17 de diciembre 2014, por Resolucion N°1.752, la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, le concedié la autorizacién de
funcionamiento.

Conforme a lo anterior Banco BTG Pactual Chile comenzé a operar el dia
viernes 23 de enero de 2015.
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