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BANCO BTG PACTUAL CHILE

CARTA
DEL
PRESIDENTE

El afio 2020 pasara a la historia por los sucesos y
hechos acontecidos siendo, sin duda, el mas rele-
vante el brote de coronavirus que se extendio por
todo el mundo hasta ser declarado pandemia por
la Organizacion Mundial de la Salud. No se veia
algo similar desde la gripe espafiola de 1918. El afio
cerro con mas de 82 millones de contagiados y
casi 2 millones de victimas mortales.

El impacto global, a nivel econdmico, fue una importante desaceleracion de
la actividad, registrandose caidas en el Producto Interno Bruto (PIB) de los
principales paises del mundo y socios comerciales de Chile, como son Esta-
dos Unidos (-3,5%) y China (-2,3%).

Los estragos que la pandemia generd en nuestra economia y mercado la-
boral han sido de gran envergadura, los cuales ya estaban afectados por las
protestas sociales ocurridas a finales del afio 2019. Asi, el PIB durante el afio
pasado cayo en alrededor del 5,8%, siendo la peor cifra registrada desde el
afio 1982, mientras que la tasa de desempleo cerré en 10,7%, lo cual refleja
que en promedio hubo casi un millon de personas desempleadas.

Es importante destacar la acertada gestion del Banco Central de Chile
(BCCH) en su esfuerzo por calmar y estabilizar el mercado financiero, intervi-
niendo mediante la provision de liquidez y una politica monetaria expansiva.
Ello, junto con los esfuerzos desplegados por el Gobierno y el regulador,
orientados a generar condiciones mas favorables y flexibles para los bancos,
empresas y las personas, logrd mitigar considerablemente el impacto que
esta pandemia estaba teniendo sobre nuestra economia.
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Las diferentes industrias a nivel local han estado sufriendo y continuaran ex-
perimentando el embate que ha provocado este flagelo y, en este contexto,
la industria bancaria no ha sido la excepcion.

El mayor riesgo asociado provocado por la crisis econdmica se reflejo en el
aumento sustancial que tuvieron las provisiones bancarias que, en el caso de
la cartera comercial, pasé desde un indice de provisiones sobre colocacio-
nes del 2,4% el afio 2019 a un 2,97% este afio.

A su vez, los resultados de la banca durante el 2020 cayeron en un 13%, y la
rentabilidad sobre el patrimonio se redujo desde un 13,63% a un 11,02%, des-
contando los resultados y el patrimonio de Banco Itau Chile para los afios 2019
y 2020, afectados notoriamente por el deterioro de intangibles y goodwill.

No obstante, producto en gran parte del apoyo de las autoridades ya men-
cionadas, las colocaciones totales tuvieron un comportamiento contra-cicli-
co, las que se mantuvieron con una variacion negativa de solo 0,40% respec-
to del afio 2019. Durante el periodo, las colocaciones comerciales y las de
vivienda tuvieron un crecimiento positivo, 0,92% vy 4,58% respectivamente,
mientras las colocaciones de personas se derrumbaron, reduciéndose por
sobre el 16%.

En BTG Pactual Chile, los efectos provocados por la crisis, a consecuencia
de la pandemia, también se hicieron notar y con mayor fuerza que la media
de la industria. Lo anterior responde a que nuestro Banco comenzo sus acti-
vidades a fines del afio 2016 y su cartera de colocaciones, si bien cuenta con
una adecuada diversificacion y ha experimentado un constante y acelerado
crecimiento, aun no ha alcanzado un tamafio acorde con nuestro capital; de
hecho, nuestro leverage (colocaciones brutas/patrimonio) es de cuatro ve-
ces frente al de la industria, que asciende casi nueve veces.

La mayor dimension de la crisis se reflejo en una disminucién de nuestra
cuenta de resultados consolidada de casi un 41%, y en el incremento del
indice de provisiones sobre colocaciones desde un 1,61% a un 2,42%. Todos
estos efectos provocaron una caida en la rentabilidad sobre patrimonio pro-
medio, la que alcanzd un 8,75%.

Sin embargo, el equipo comercial continud aprovechando las oportunidades
que el mercado presento, lo cual se reflejo en un crecimiento de las coloca-
ciones por sobre el 21%, muy por encima de la industria. A su vez, se continud
diversificando y aumentando nuestras fuentes de financiamiento, en especial
las de mas largo plazo, que aumentaron en mas del 70%. Ambas gestiones,
sin duda, permitiran, una vez superada la pandemia, incrementar con fuerza
nuestra cuenta de resultados.
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Cabe destacar que, si bien el afio 2020 ha sido uno de los peores y mas
desafiantes que ha tenido la humanidad, en BTG Pactual Chile se ha tenido
la flexibilidad para adaptar todas las medidas de seguridad para cuidar la sa-
lud de nuestros casi 300 colaboradores, adoptando el teletrabajo desde un
inicio, no generandose problema alguno con nuestros clientes, instituciones
fiscalizadoras y proveedores.

Por otra parte, la constante revision y adaptacion de los medios mas adelanta-
dos en lo que respecta a la seguridad de la informacion, mas el constante apoyo
de nuestra casa matriz, ha permitido evitar ser afectados por algun tipo de ata-
que cibernético como, lamentablemente, ha sido el caso de otras instituciones.

Respecto de nuestras filiales, la destacada trayectoria que ha tenido Ase-
sorias Financieras, junto con la relevancia de los negocios que ha realizado,
nos hizo merecedores del reconocimiento por parte de World Finance como
Mejor Banco de Inversiones en Chile, asi como también por parte de Leaders
League como Mejor Banco de M&A Internacional en Chile, y por The Banker
como Mejor Banco de Inversion Regional.

Entre los negocios mas relevantes ejecutados por esta filial durante el afio,
estuvieron el aumento de capital de la Compafiia Sudamericana de Vapores
por USD 350MM, unica transaccion de este tipo en el mercado local, y la ac-
tuacion como asesor financiero en la fusion de Enel Américas y EGP Ameéricas.

Nuestra Corredora de Bolsa nuevamente se posiciond como lider en el mer-
cado de renta variable, ubicandose en los primeros lugares por montos tran-
sados vy, a su vez, también fue reconocida en tal posicion por la encuesta
anual realizada por Institutional Investor. Cabe destacar que se participo dis-
tribuyendo en Chile mas de cuarenta aperturas a bolsa y aumentos de capi-
tal, efectuados por empresas brasilefias.

Nuestra Gestora de Activos fue elegida por la revista Morningstar como Me-
jor Administradora Global en Chile, Mejor Administradora de Renta Variable y
de Renta Fija en Chile. Por otra parte, la gestion de patrimonios incremento el
importe administrado en mas de USD 400MM.

En BTG Pactual Chile se continuara apoyando a nuestros clientes de forma
integral en todas sus necesidades, ya que cuenta con el equipo humano mas
talentoso del mercado, con el apoyo total de nuestra casa matriz en Brasil, y
con la flexibilidad necesaria que permite responder en forma rapida y opor-
tuna a cualquier requerimiento.
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BANCO BTG PACTUAL CHILE

ACERCA DE
BTG PACTUAL
CHILE

Banco BTG Pactual Chile nacio el afio 2015 como una respuesta para satisfa-
cer adecuadamente las necesidades de los clientes corporativos y de banca
privada, complementando la gama de productos financieros que el grupo
de empresas de BTG Pactual ofrecia en Chile a sus clientes. BTG Pactual
ya era una de las principales instituciones financieras en Chile con foco en
asesorias de M&A, mercado de capitales, corretaje de acciones, adminis-
tracion de fondos de inversion y banca privada, entre otros. Estos servicios
eran prestados a través de una Administradora General de Fondos (AGF) y
una Corredora de Bolsa, ambas lideres en sus segmentos. De ese modo, la
decision de convertirse en banco estuvo inspirada en la idea de ser el primer
banco de inversion del pais y, desde esa posicion, cooperar al desarrollo del
mercado de capitales, aportar en la asignacion de recursos en la economia,
conectar las empresas nacionales al exterior a través de una plataforma lati-
noamericana y prestar un servicio de excelencia a los clientes en la gestion
de sus ahorros e inversiones.

Asi, en diciembre del 2014, BTG Pactual obtuvo por parte de la Comision para
el Mercado Financiero (CMF), en ese entonces Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras (SBIF), la autorizacion para operar como banco
establecido en Chile, comenzando asi un periodo de consolidacion y acele-
rado crecimiento, de la mano de una estrategia clara y efectiva.
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— BTG Pactual Chile es un banco de inversion
integrado, con una importante presencia

en Investment Banking, Sales & Trading, Wealth

Management, Asset Management y Corporate

Lending. Estas divisiones trabajan para satisfacer de

forma integral los diversos requerimientos de clientes

institucionales, corporativos y de alto patrimonio.

Durante el afio 2017, el Banco consolido su estructura operativa incorporan-
do como filiales a la Corredora de Bolsa, la AGF y luego, a fines de ese mismo
afio, el negocio de Asesoria Financiera. De esta forma, se comenzdé a operar
de manera integrada, estableciendo un full-fledged investment bank en el
mercado local, entregando servicios de Banca de Inversiones, Intermedia-
cion Financiera, Administracion de Activos, Asesorias Financieras y Crédito.

A'lo largo de su historia, BTG Pactual y sus sociedades filiales han contribuido
al desarrollo del mercado de capitales chileno, participando en las mayores
y mas innovadoras transacciones en el mercado local, aportando siempre
de manera creativa al desarrollo y profundizacion del mercado de capitales
chileno. BTG Pactual es el banco que ha realizado mas aperturas en bolsa,
aumentos de Capital, OPAs y asesorias de M&A en el mercado chileno. La
ejecucion de la estrategia y el crecimiento experimentado en el ultimo tiem-
po, han ayudado al desarrollo de multiples sectores de la economia, impul-
sando la inversion en sectores no tradicionales del mercado de capitales,
gracias a la creacion de fondos de inversion alternativos, segmento en el que
se es lider en Chile.
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BANCO BTG PACTUAL CHILE

PRESENCIA
INTERNACIONAL

La robusta presencia internacional del Grupo BTG Pactual
permite que los equipos distribuidos en las oficinas de Chile,
Brasil, México, Peru, Colombia, Argentina, Estados Unidos

y Reino Unido, pongan a disposicion de sus clientes un
conocimiento regional excepcional.

Reino Unido
Londres

EUA
New York

Portugal

Monticello

México,

A Barranquilla
Ciudad de México

Colombia, Bogota — Medellin

Peru, Lima

S&do Pablo
Rio de Janeiro }
Belo Horizonte - V4
. ) Curitiba = ’
Chile, Santiago _ Recife
Porto Alegre
Argentina,
| Buenos Aires
Colaboradores a nivel mundial Presente en Con un total de
3 o I 0 8 0 ; PAISES 2 I OFICINAS
272 cos

MEMORIA ANUAL 2020 PRESENCIA INTERNACIONAL 1 O

[S)
N
[
N
=
o
H
[
[%2)
L
(&)
>
<<
H
[}
L
—
<
o
—
[%2]
Ll

BANCO BTG PACTUAL CHILE

GOBIERNO CORPORATIVO

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS




BANCO BTG PACTUAL CHILE

HITOS Y HECHOS
DESTACADOS

FORTALECIMIENTO DE LA BASE PATRIMONIAL
DEL BANCO BTG PACTUAL CHILE

En febrero de 2020 se pagd un aumento de capital, aprobado en la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 1 de octubre de 2019, por
un monto de $50.000.171.886, mediante la emisién de 52.942 acciones.

Este aumento de capital se celebrd con la finalidad de robustecer la base
de capital del Banco para soportar el plan de negocios definido, que com-
prende continuar con el crecimiento de la cartera de créditos comerciales,
manteniendo la solvencia del balance en niveles por sobre los limites esta-
blecidos por el regulador local.

De esta forma, se evidencia y refuerza la vision corporativa de acompafiar el
crecimiento con liquidez y una base patrimonial sdlida, para mejorar conti-
nuamente la calidad del balance.

INICIO DE LA ENTREGA DE ANTECEDENTES PARA LA CONSTITUCION
DE UNA NUEVA FILIAL QUE DESARROLLARA EL NEGOCIO BANCARIO
EN COLOMBIA

En septiembre de 2020, Banco BTG Pactual Chile presentd a la CMF todos
los antecedentes necesarios para solicitar la autorizacion para constituir una
filial bancaria en la Republica de Colombia.
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Otorgadas las autorizaciones correspondientes, el modelo de negocio que
sera desarrollado por la filial colombiana, seguira los mismos lineamientos
estratégicos definidos por Banco BTG Pactual Chile para su operacion en
el pais. Adicionalmente, esta inversion permitira una mayor diversificacion
y fortalecimiento de la base patrimonial y la solvencia del Banco pues, al
momento de materializar la inversion, se realizard un aumento de capital
equivalente a la inversion proyectada para la operacion en Colombia, esti-
mado en USD 120 millones.

DESARROLLO DEL NEGOCIO DE FORMA REMOTA

A partir del mes de marzo de 2020, se produjo una fuerte expansion a nivel
mundial del denominado coronavirus (COVID-19), siendo catalogado como
“pandemia" por la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) el dia 11 de mar-
zo de 2020. Los gobiernos de las zonas afectadas y las empresas del sector
privado han adoptado diversas medidas y formularon recomendaciones a
fin de proteger a la poblaciéon y contener la propagacion del virus, las que
han evidenciado un significativo impacto econémico, tanto a nivel nacional
como global. Debido a lo anterior, a partir del 13 de marzo, se comenzo un
proceso de reduccion de la movilidad de las personas, fomentando el tra-
bajo remoto, sin impactar la continuidad de negocios ni afectar la cadena
operativa de la compafia, y con especial cuidado de los colaboradores,
clientes y proveedores, lo que derivd en una operacion del 99,7% del per-
sonal desde sus hogares.

Banco BTG Pactual Chile, después de haber tomado medidas anticipadas
en cuanto a la seguridad de las personas, reduccion de sus exposiciones
y asegurar la liquidez y solvencia de su balance, se encuentra en proceso
constante de evaluacion de los impactos de esta situacion.

Conrespecto alos impactos observados en Banco BTG Pactual Chile, los efec-
tos de la pandemia deterioraron la clasificacion crediticia de algunos clientes
de la cartera de créditos comerciales, debiendo constituir mayores provisiones
por riesgo de crédito de lo que se habia presupuestado al inicio del periodo.

A pesar de lo anterior, la compafiia optd por no reducir personal, ya que la
alta administracion mantiene su expectativa de crecimiento de acuerdo con
la planificacion estratégica, y mantuvo un control de costos exhaustivo para
hacer frente a la contingencia.
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BANCO BTG PACTUAL CHILE

PREMIOS 2020

M(WHN'NGSTAR® WORLD FINANCE

- Mejor Administradora Global en Chile - Mejor Banco de Inversiones en Chile
- Mejor Administradora de Renta Fija en Chile - Mejor Banco Privado en Latinoamérica
- Mejor Administradora de Renta Variable

en Chile

LEADE? LATINFINANCE

- Mejor Banco de M&A Internacional en Chile - Banco del Afio en Latinoamérica
PREMIO
SALMON EMIO SALMON
2020 ommo s
I o
- Primer lugar fondo deuda menor a 90 dias - Primer lugar fondo accionario Ameérica
nacional | Monet Market serie | Latina | Acciones Latinoamericanas B-APV

- Segundo lugar fondo deuda menor a 365 dias
nacional en pesos | Renta a Plazo serie A

- Segundo lugar fondo accionario América
Latina | Acciones Latinoamericanas serie B

The Banker

- Mejor Banco Privado en Latinoamérica
- Mejor Banco de Inversion Regional
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BANCO BTG PACTUAL CHILE

CIFRAS
TG PACTUAL
CHILE
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BANCO BTG PACTUAL CHILE

UNIDADES
DE NEGOCIOS

CORPORATE LENDING

El area de Crédito ha continuado enfocandose en clientes corporativos e
inversionistas de alto patrimonio, ofreciendo alternativas de financiamiento
como créditos comerciales y boletas de garantia, con soluciones integrales
rapidas y flexibles.

Durante el afio 2020, la cartera de colocaciones de Banco BTG Pactual Chile
tuvo uno de los mayores crecimientos de la industria, cerrando el afio en
USD 1.718 millones, considerando creditos y boletas de garantia. Este fuerte
crecimiento ha permitido consolidar los ingresos del negocio de crédito y
fortalecer la relacion con los clientes.

Para lograr mantener el fuerte ritmo de crecimiento de afios anteriores, el
Banco realizé un aumento de capital de USD 70 millones, lo que permitié au-
mentar el limite legal por cada deudor y mejorar los ratios de solvencia, ayu-
dando a mejorar el acceso a fondeo mas eficiente y de largo plazo. Sumado
a lo anterior, se incremento la base de clientes tanto en depdsitos a plazo
como en colocaciones, lo que sumado a la liquidez otorgada por el Banco
Central permitié diversificar las fuentes de fondeo.

ASSET MANAGEMENT

Respecto ala AGF, es importante destacar que la industria de gestion de acti-
vos en general y no solo a escala nacional, sufrié un fenomeno de aversion al
riesgo generalizado durante la primera mitad del afio, pero que en el caso de
Chile venia desarrollandose previamente con bastante fuerza y cuyo origen
se debio a la crisis social de octubre de 2019. Bajo estas nuevas condiciones,
practicamente todos los clientes se volcaron a activos mas conservadores,
y los fondos de inversion, que venian con una tendencia importante de cre-
cimiento, vieron truncado ese desarrollo principalmente por el requerimiento
de liquidez y rescate de los principales fondos.
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En el caso de los fondos mutuos, la industria crecioé algo mas de 14%, pero
mas del 60% de ese crecimiento se debid a fondos de renta fija con inversio-
nes menores a un afio. La AGF no estuvo exenta de estas variaciones y los
fondos de corto plazo crecieron de manera importante, mientras que el resto
de los productos sufrio rescates.
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En cuanto a cada area, es importante destacar por el lado de renta variable

la consolidacion de la estrategia ESG donde, a pesar de lo débil del afio, au-

mentaron sus AUM (Assets Under Management), respecto al cierre del afio

anterior. En cuanto a rentabilidad, el Fondo Retorno Estratégico, que mez-

cla estrategias de renta fija con renta variable, tuvo un desempefio notable,

rentando CLP+26% acumulado el 2020. Por el lado de renta fija, volvid a — Fondo

destacar el Fondo de Deuda Latam, en su plataforma SICAV, el cual el afio Retorno Estratégico
2020 renté USD+8%, sacandole mas de cuatro puntos de ventaja a sus com-

CLP
petidores mas relevantes. + 26 O/

Respecto a las inversiones en deuda privada, destaca que el FI MHE Habita-

cional continud creciendo en AUM, pasando desde UF 260.000 invertidas al ~ deseémpefio acumulado
cierre de 2019 a UF 2.270.000 a diciembre 2020, impulsados por el cierre de ¢l 2020,

un nuevo contrato con la mutuaria MyV, que se sumo al contrato ya existente

con Security Principal. A pesar de la crisis, el default de la cartera se mantie-

ne cercano a 0% v, al cierre de diciembre, cuenta con una morosidad mayor

a 30 dias del 0,1%.

GOBIERNO CORPORATIVO

En cuanto al area inmobiliaria, sin duda, lo mas destacable fue la desinversion
en la participacion del Fondo Renta Comercial en Vivo. Dicha venta significo
una rentabilidad de UF+11% en el periodo de inversion, lo cual es muy des-
tacable, dado el contexto global y local que se desarrolld en dicho lapso.
Coincidente con esta transaccion, se incorporaron dos nuevos activos (Vivo
Imperio y Vivo Centro), con lo cual el Fondo Renta Comercial pasé a adminis-
trar 58 activos, valorizados en UF 30 MM, con una superficie arrendable de
428.000 m2. Para dicho propdsito, se gestionaron financiamientos por UF 3.5
MM e invirtieron UF 6.1 MM en los 563.000 m2 de GLA incorporados.

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

WEALTH MANAGEMENT

El area de banca privada es lider en la administracion de activos de clientes
de alto patrimonio en el pais, administrando bajo este concepto recursos
que superan los US$ 5.550 millones. BTG Pactual cuenta con una red de
oficinas en los principales centros financieros de Latam, Nueva York, Miami
y Londres, y un equipo de profesionales altamente calificados para ofrecer
a sus clientes productos unicos y soluciones de inversion personalizadas, en
linea con su perfil de riesgo y objetivos de inversion. Asimismo, ser un banco
de inversiones integrado permite entregar a los clientes acceso a las mejores
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oportunidades del mercado, tanto en Wealth Management como en las areas
de Investment Banking, Sales & Trading, Asset Management y Corporate Len-
ding.

Dentro de los servicios que el area de Wealth Management ofrece, se encuentran:

- Gestion patrimonial: asesoria de inversiones para clientes de alto
patrimonio.

- Portfolio Solutions arquitectura abierta: administracion de carte-
ras globales compuestas por fondos mutuos, fondos de inversion y
activos alternativos seleccionados entre los mas importantes mana-
ger internacionales y locales.

- MFO Advisory: asesoria en inversiones integrales a grupos de alto
patrimonio.

- Brokerage y custodia: negocios y trading en acciones, renta fija,
monedas y derivados, tanto en Chile como en el extranjero con ser-
vicio de custodia.

- Crédito activo: financiamiento agil y flexible garantizado por las in-
versiones liquidas en cartera, para inversionistas privados o socie-
dades de inversion que necesiten cubrir requerimientos de crédito a
corto y mediano plazo.

- Wealth Planning: servicio que se ofrece a través de destacados abo-
gados y especialistas tributarios. Gracias a estas alianzas, los clientes
pueden recibir orientacion para definir sus objetivos financieros, per-
sonales y familiares, e identificar las estructuras mas adecuadas para
la organizacion de su patrimonio.

EQUITY SALES

BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa nuevamente se posicioné como lider
en el mercado de renta variable, ubicandose en los primeros lugares de montos
transados, destacados por encuesta anual de Institutional Investor, y distribu-
yendo en Chile un récord de 40 IPOs y aumentos de capital en los que participo
BTG Pactual en Brasil. Estos logros demuestran el esfuerzo de BTG Pactual por
entregar el mejor servicio y acceso a sus clientes en todos los mercados.

BTG Pactual S.A. Corredores de Bolsa ofrece a sus clientes:
- Intermediacion de instrumentos financieros.
- Suscripcion en los mercados de acciones y deuda, publicas y pri-
va-das (ECM y DCM).
- Acceso a los mercados internacionales por medio de sus equipos en
Brasil, Nueva York, Londres, Colombia, México, Peru y Argentina.

MEMORIA ANUAL 2020 UNIDADES DE NEGOCIOS
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INVESTMENT BANKING

CHILE

A traves de su area de Investment Banking, BTG Pactual apoya a otras com-
pafiias en la creacion de capital a través de la asesoria en fusiones y adqui-
siciones (M&A), transacciones en mercados de capitales (ECM) y emisiones
en mercados de deuda (DCM), a nivel local y global.
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Durante el afio 2020, BTG Pactual fue reconocido por World Finance como
el Mejor Banco de Inversiones en Chile, por Leaders League como el Mejor
Banco de M&A Internacional en Chile y por The Banker como el Mejor Banco
de Inversion Regional.

A continuacion, se muestran las principales transacciones ejecutadas duran-
te el afio 2020:
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BANCO BTG PACTUAL CHILE

CULTURA
Y VALORES

PRESENCIA GLOBAL, ACCION LOCAL

Los clientes de BTG Pactual tienen acceso a oportunidades de negocios e
inversion a nivel local y global, gracias a la red de oficinas que el grupo tiene
en Argentina, Brasil, Colombia, Estados Unidos, México, Peru y Reino Unido,
las cuales estan formadas por socios y ejecutivos locales de amplia trayec-
toria y conocimiento del mercado y productos en cada region.

VOCACION DE SERVICIO AL CLIENTE

La mision de BTG Pactual es servir a sus clientes de una manera compe-
titiva, innovadora y transparente, y la relacion con ellos se basa en cuatro
principios fundamentales:

- Ubicar al cliente en el centro de toda estrategia.

- Invertir capital junto a ellos.

- Interactuar con los clientes de forma justa, transparente, profesional

y eficiente.
- Brindar soluciones personalizadas y eficaces.

MERITOCRACIA

En BTG Pactual, los mejores tienen la oportunidad de convertirse en socios,
por lo cual se promueve el talento, la excelencia, la innovacion, la dedicacion
y el desempefio de sus colaboradores. Asimismo, se estimula el emprendi-
miento y el trabajo en equipo; se invierte en el desarrollo personal y profesio-
nal de los colaboradores y se promueve un ambiente de respeto, confianza

MEMORIA ANUAL 2020 CULTURA'Y VALORES
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y apoyo. En la actualidad, BTG Pactual Chile cuenta con diecisiete socios a
cargo de las distintas unidades del Banco.

VISION A LARGO PLAZO

El objetivo es crear relaciones de largo plazo con los clientes, para lo cual la
estrategia es:
- Evaluar cuidadosamente los procesos de toma de riesgo, conside-
rando los factores de corto y largo plazo.
- Preservar el capital invertido y generar retornos consistentes.
- Consolidar la relacion con los clientes sobre la base de la confianza,
la vocacion de servicio y la transparencia.

APORTE A LA COMUNIDAD

Hace mas de una década, BTG Pactual asumié el compromiso de aportar a la
comunidad mas alla de su negocio, para lo cual ha desarrollado y apoyado una
amplia variedad de proyectos e iniciativas artisticas, culturales y deportivas.

Durante este tiempo —con excepcion de 2020, como consecuencia de la
pandemia y el contexto pais—, ha editado anualmente un libro recopilatorio
con la obra de artistas chilenos contemporaneos que hayan destacado tan-
to a nivel nacional como internacional. Algunos ejemplos son: “Nicanor Pa-
rra. Archivo 1954-2004"; “Obra Gruesa”, la primera monografia del arquitecto
Smiljan Radic; “Espejos y espejismos”, de Ilvan Navarro; y “Obras de Estudio”,
de Benjamin Lira. En 2019 fue editado “100 X 100 Disefio en Chile”, donde
cien disefiadores, arquitectos, artistas, cientificos y académicos, eligieron
igual numero de propuestas que, desde su perspectiva, son representativas
del disefio de Chile.

Desde hace un par de afios, BTG Pactual también ha buscado promover el
debate en torno a temas e ideas que estan cambiando Chile y el mundo, a
través de espacios de conversacion llamados BTG Talks (btgtalks. cl). Por la
crisis social y luego de pandemia, la compafiia decidio reforzar este canal,
llevando aproximadamente cada quince dias a un entrevistado o entrevistada
para tratar temas relativos a politica local e internacional, la ciencia, la psico-
logia, la economia y las letras, que estuvieran de algun modo vinculados a la
pandemiay a sus efectos.

Durante 2020 destacaron la participacion del abogado y rector de la Univer-
sidad Diego Portales, Carlos Pefia, quien junto al periodista Matias del Rio, en
dos capitulos, reflexionaron sobre las crisis que enfrenta Chile y los desafios
que se aproximan para 2021. La autora argentina, ganadora del Premio Herral-
de de Novela, Mariana Enriquez, hizo un recorrido por sus obras y su vision
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BTG

o1.

Navegar

la Incertidumbre
Isabel Behncke
Cristian Warnken

03.

El mundo en manos
de la ciencia
Sebastian Bernales

05.

Sistema politico
bajo presion
Daniel Mansuy
Pablo Ortuzar

07.
Alfredo Jocelyn-Holt

09.
Mariana Aylwin
Hernan Larrain

“Las ideas que estan
cambiando el mundo en la
voz de sus protagonistas”.
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04.

Chile-Estados
Unidos: la pandemia y
el poder

Arturo Valenzuela

08.
César Hidalgo

1.
Mariana Enriquez

02.

Chile frente

a las dos crisis
Carlos Pefia

06.
Jorge Lanata

10.
Juan Gabriel Valdés
Dario Paya
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— Durante 2020, BTG Pactual impulsé una
ambiciosa agenda de contenidos multiplataforma,
destinada a entregar informacion de calidad a sus

clientes y al mercado.

social durante la pandemia junto al escritor Matias Rivas. Arturo Valenzuela,
subsecretario para el Hemisferio Occidental del Departamento de Estado del
Gobierno del presidente Barack Obama (2009-2011), converso junto al perio-
dista y editor Juan Manuel Vial sobre las elecciones de Estados Unidos, ana-
lizo los problemas sociales, la violencia en ese pais y la nueva administracion
de Joe Biden, incluyendo las repercusiones que traerian para Latinoamérica.

En el contexto de crisis a raiz de la pandemia, BTG Pactual también impulso
una ambiciosa agenda de contenidos multiplataforma, con el objetivo de en-
tregar informacion de calidad a sus clientes y al mercado. Fue asi como de-
butaron los BTG Podcast, entrevistas semanales, donde la periodista Catalina
Edwards analizo, junto a ejecutivos del Banco, la actualidad de los mercados,
las finanzas, los negocios y la economia. Otras iniciativas fueron los BTG Call,
videos de corta duracion, donde dos ejecutivos de la compafiia conversan
sobre materias de la agenda econdmica y, por ultimo, los BTG Webinars, es-
pacios de conversacion via streaming, que trataron temas como la innova-
cion, el emprendimiento y la energia sustentable.

2020 también fue el afio de consolidacion de Cruciales, una revista de rese-
flas de libros imperdibles de actualidad, publicados recientemente en Esta-
dos Unidos o Reino Unido que, al menos en el corto plazo, no contaran con
una traduccion al castellano. La seleccion y edicion de las resefias, a cargo
del periodista Juan Manuel Vial, tiene como propdsito lograr una mejor inter-
pretacion del entorno convulsionado en que nos movemos. Las revistas se
pueden encontrar y descargar libremente en la pagina web de BTG Pactual.

Como parte de su compromiso con la cultura, BTG Pactual también mantie-

ne una alianza con CorpArtes, con el objeto de apoyar, fomentar y facilitar
el acceso a manifestaciones artisticas de calidad. En 2020, se presentd en
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exclusiva la plataforma musical de la Orquesta Sinfonica de Londres, Always
Playing, con doce obras musicales que estuvieron disponibles en formato
digital hasta el 31 de diciembre. Los conciertos, grabados en alta definicion
y audio, fueron seleccionados por la agrupacién y abarcaron un amplio re-
pertorio, bajo la direccion de destacados directores como Sir Simon Ratt-
le, Gianandrea Noseda, Frangois-Xavier Roth, Sir John Eliot Gardiner, Valery
Gergiev, Michael Tilson Thomas y Semyon Bychkov.

Ademas, se pusieron a disposicion los contenidos educativos digitales y tra-

ducidos al espafiol de las plataformas de la orquesta LSO Play y las capsulas
de Sesiones de Café de la orquesta.
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GOBIERNO CORPORATIVO

IDENTIFICACION
DE LA SOCIEDAD

Banco BTG Pactual Chile se constituyé como sociedad andnima bancaria por
escritura publica de fecha 7 de marzo de 2014, otorgada en la notaria de San-
tiago de don Patricio Raby Benavente, con el objeto de ejecutar y celebrar
todos los actos, contratos y negocios que la Ley General de Bancos permite
efectuar a las empresas bancarias. Los estatutos del Banco fueron posterior-
mente modificados por escrituras de fecha 27 de marzo y 8 de mayo de 2014,
ambas otorgadas en la notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente.

La existencia de Banco BTG Pactual Chile fue autorizada por Resolucion N°
154, emitida por la SBIF, hoy CMF, con fecha 30 de mayo de 2014.

Por su parte, la autorizacion de funcionamiento fue otorgada por Resolucion
N° 1.752, emitida por la SBIF, con fecha 17 de diciembre de 2014. El Banco
inicioé sus operaciones el 23 de enero de 2015.

Posteriormente, por acuerdo adoptado en la Junta Extraordinaria de Accio-
nistas del Banco, celebrada el 1 de octubre de 2019, cuya acta fue reducida
a escritura publica de fecha 10 de octubre de 2019, complementada median-
te escritura publica de fecha 12 de diciembre de 2019, ambas otorgadas en
la notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello, se aumenté el capital
estatutario del Banco al monto vigente actualmente. El aumento de capital
referido fue autorizado mediante Resolucion N° 9, emitida por la CMF con
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fecha 2 de enero de 2020, cuyo extracto fue inscrito a fojas 2.144, numero
1.151, correspondiente al Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago del afio 2020, y publicado en el Diario Oficial con fecha
13 de enero de 2020.

Banco BTG Pactual Chile presta sus servicios en las oficinas ubicadas en
Avenida Costanera Sur 2730, piso 19, Las Condes, Santiago. Las oficinas son
arrendadas a GLL BVK EL GOLF SpA por la entidad relacionada, Inmobiliaria
BTG Pactual Chile Limitada. Esta entidad ha celebrado un contrato de sub-
arrendamiento con el Banco referido al piso 19 del Edificio Parque Titanium,
lugar donde funcionan sus oficinas. En la actualidad, el Banco no cuenta con
sucursales, solo con la Casa Matriz.

A continuacion, se muestran las principales informaciones y datos de con-
tacto del Banco:

Nombre: Banco BTG Pactual Chile

Rut: 76.362.099-9

Tipo de entidad: Sociedad Anénima Bancaria
Domicilio: Av. Costanera Sur 2730, Torre B, piso 19,
Las Condes, Santiago de Chile

Teléfono: +56 2 2 587 5100

Representante legal: Juan Guillermo Aglero Vergara
Pagina web: http://www.btgpactual.cl

Servicio al Cliente: 800 386 800
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GOBIERNO CORPORATIVO

DIRECTORIO

R

FERNANDO
MASSU TARE

PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
BANCO BTG PACTUAL

JOAO

DANTAS LEITE
VICEPRESIDENTE
DEL DIRECTORIO

MEMORIA ANUAL 2020

Fernando Massu es presidente del Directorio del Banco BTG Pactual Chi-
le desde septiembre de 2016. Entre 2012 y 2016 se desempeiido como CEO
de Corpbanca, liderando e implementando la estrategia de crecimiento de
dicha entidad. Anteriormente fue director corporativo de finanzas en Cor-
pgroup Interhold. Entre 1995 y 2007 ocup¢ diferentes cargos en el Banco
Santander Chile, hasta llegar a responsabilizarse de toda la Banca Mayorista.

Ocupo el cargo de director financiero del Banco de Comercio e Industria en
Lisboa, Portugal, entre 1992 y 1995. En 1992, fue director financiero de Citi-
bank Canada.

Entre 1982 y 1992 fue gerente general de Citicorp Chile y gerente de finanzas
de Citibank.

Fernando Massu es Ingeniero Comercial de la Escuela de Negocios Adolfo
Ibafiez y es PMD de Harvard Business School.

Es miembro del Consejo de la Fundacion Adolfo Ibafiez y del Comité de Di-
reccion de la Universidad. Actualmente es presidente de ENAP, presidente
de Polla Chilena de Beneficencia, director de Parque Arauco y director de la
Fundacion Nuestros Hijos.

Se ha desempefiado como director de Corpbanca (segundo vicepresidente
2009-2011), director de Ripley (2009), director de La Polar (2011), miembro
del Consejo Consultivo del Ministerio de Hacienda (2008-2009), miembro
del Comité de Negocios y Tecnologia de la Bolsa de Comercio de Santiago
(2008-2009), miembro de la Junta Directiva de la Universidad Adolfo Ibafiez
(2008-2009) y director de la Bolsa Electronica de Chile (2007-2008).

Joao Dantas es economista e ingreso a Banco BTG Pactual S.A. en 1993 como
gerente del Departamento de Impuestos. En 1997 asumid como gerente de fi-
nanzas. Es partner de Banco BTG Pactual S.A. Previamente se desempefio en
asesorias tributarias en Arthur Andersen. Adicionalmente fue director de ANBIMA.
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RODRIGO
PEREZ MACKENNA
DIRECTOR

RODRIGO
GOES
DIRECTOR
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Rodrigo Pérez Mackenna es Ingeniero Civil de la Pontificia Universidad Ca-
tolica de Chile y tiene un MBA del IESE, Universidad de Navarra, Espafia. En
el campo académico ha trabajado como profesor del area de finanzas en la
Pontificia Universidad Catolica de Chile, en la Universidad de Los Andes y la
Universidad Finis Terrae. Ha sido docente en Contabilidad de Costos, Conta-
bilidad Econdmica, Finanzas y Topicos de Finanzas, entre otros.

Trabajo dos afios en Empresas Copec S.A. antes de cursar un MBA. Luego,
entre los afios 1988 y 2006, desarrollé una destacada carrera en Banca de
Inversion y Gestion de Fondos. Trabajo en la venta de derivados en el area
de Tesoreria de Citibank Chile, en el area de Banca de Inversiones de la mis-
ma institucion y fue gerente general de Citicorp Chile Corredores de Bolsa.
Fue gerente de inversiones de AFP Provida; gerente general de Compensa
Seguros de Vida; Managing director en Bankers Trust, y estuvo a cargo de las
operaciones de Deutsche Bank en Chile y México.

Entre 2006 y 2010 se unio al Family Office del Grupo Fernandez Leodn. Fue
director de Banmédica S.A., Isapre Banmédica, Help S.A., Almendral S.A.,
Pacifico V Region y Pucobre. Adicionalmente, fue director en Essbio y Esval,
empresas controladas por Ontario Teachers’ Pension Plan. También fue di-
rector de la Universidad Finis Terrae.

En marzo de 2010 fue nombrado intendente de la Region de O’Higgins por el
presidente Sebastian Pifiera. Un afio mas tarde fue nombrado ministro de Vi-
vienda y Urbanismo, y durante el ultimo afio del gobierno sirvié como biminis-
tro, asumiendo también la responsabilidad del Ministerio de Bienes Nacionales.
Su principal desafio fue liderar el exitoso esfuerzo de reconstruccion tras el
devastador terremoto y tsunami de 2010, que afecto al 75% de la poblacion.
También presidio el Catastrophic Risk Council del World Economic Forum.

Rodrigo Goes es socio de BTG Pactual y responsable de las areas de Equity
Sales, Trading y Research en las oficinas de San Pablo, Brasil. Ingresé a BTG
Pactual en 2009 como corresponsable de Equity Research. Anteriormente,
trabajé por ocho afios en UBS y en UBS Pactual como analista sénior de
los sectores de transporte y logistica, donde recibio la maxima distincion,
Institutional Investor Research Survey, en varias ocasiones. También trabajo
como analista de Research en Bear Stearns, CreditSuisse y Bozano Simon-
sen. Se licencio y obtuvo la maestria en Ingenieria de la Universidad de Mi-
chigan (Ann Arbor, MI).
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ROGERIO
STALLONE
DIRECTOR

CRISTIAN
VENEGAS-PUGA
GALLEGUILLOS
DIRECTOR
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Rogeério Stallone es responsable de la cartera de crédito de BTG Pactual. Se
incorpord a Pactual en 2003 y se convirtio en socio en 2011. Antes de incor-
porarse a BTG Pactual, trabajé en Gerdau, Embratel y Operador Nacional del
Sistema Eléctrico (ONS), durante tres afios.

En BTG Pactual, adquirié una amplia experiencia en préstamos corporativos,
que incluye, entre otros, transacciones de financiamiento, crédito estructu-
rado y garantias de préstamos a corporaciones. También analizo, estructuro
y administrd acuerdos en muchos sectores, como energia, infraestructura,
autopistas, concesiones, acero, inmobiliario, retail, agronegocios y pulpa y
papel en Brasil y otros paises de América Latina.

Recibio su titulo en Administracion de Empresas de la Universidad Federal de
Rio de Janeiro y su MBA en Finanzas de IBMEC / RJ.

Cristian Venegas-Puga G. es el head del Area Legal y de Compliance en Chi-
le. Se incorpord a BTG Pactual en 2012 y se convirtié en associate partner en
2018. Antes de incorporarse a BTG Pactual, trabajo en Moneda Asset Mana-
gement y anteriormente en el Banco de Chile, durante mas de ocho afios. De
2005 a 2016 fue profesor de Derecho Comercial, Concursos y Sociedades
Andnimas en la Facultad de Derecho de la Universidad Diego Portales, en
Santiago, donde también se desempefid como jefe del Departamento de
Derecho Empresarial y miembro del Consejo Académico de la Facultad de
Derecho. Durante 2007 y parte de 2008 se desempefid como foreign asso-
ciate en Mayer Brown LLP, en Washington D.C., Estados Unidos de Ameérica.

Recibio su titulo de abogado de la Facultad de Derecho de la Universidad

Diego Portales, en Santiago, Chile, y un Master en Derecho (LL.M) de la Uni-
versidad de Wisconsin-Madison, Estados Unidos de América.
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VICTOR
TOLEDO SANDOVAL
DIRECTOR

*REMUNERACION AL DIRECTORIO

Victor Toledo cuenta con mas de treinta afios de experiencia profesional,
principalmente en el ambito financiero nacional e internacional.

Entre 1983 y 2000, asume como CEO y CCO de Citibank en diferentes pai-
ses, tales como Chile, Bélgica, Francia e Inglaterra. Como country manager
para Chile, por diez afios, Citibank Chile es reconocido como el banco nu-
mero uno en imagen, calidad de servicio e innovacion. En su rol en Europa,
destaca la redefinicion de la estrategia del Banco en Bélgica, y la implemen-
tacion de la nueva moneda euro, ademas de su participacion del comité de
Gerencia para Europa.

De regreso en Chile, asume la Gerencia General, y luego la Presidencia de
ABN AMRO Chile, y tras la venta de este, fue nombrado presidente ejecutivo
del Directorio del Royal Bank of Scotland.

Paralelamente a su carrera ejecutiva, ha participado en Directorios de em-
presas como CAP, Diners, AFP Habitat, Cruz Blanca Cia. de Seguros de Vida,
Transbank, Redbanc, Empresas AASA, Cia. Sudamericana de Vapores, pre-
sidente de las estatales MERVAL vy Ferrocarriles del Estado (EFE), donde se
redujo el histérico déficit operacional de la compafiia, logrando una mejora
del 50% del EBITDA.

En 2019 fue nombrado Miembro del Consejo Asesor del Instituto Smithso-
nian de Investigaciones Tropicales (STRI) y en 2020 Miembro de la Junta de
Bamboo Capitals.

Actualmente divide su tiempo desempefidndose en Abako, empresa de la
cual es cofundador, y como director en diversas empresas, tales como BTG
Pactual, Subus, Redbanc, entre otras.

Con excepcion del director independiente, el Banco no ha efectuado ninguin tipo de pagos a sus directores por el desempefio de sus
funciones, ni tampoco ha incurrido en gastos para el desempefio de estas. Conforme a lo anterior, y al 31 de diciembre de 2020, se han

pagado MM$20,7.
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GOBIERNO CORPORATIVO

ADMINISTRACION

GERENTE GENERAL
JUAN GUILLERMO
AGUERO VERGARA

GERENTE DE FINANZAS
(TESORERO)
VICTOR CORTES ALVAREZ

AUDITOR INTERNO
NELSON TORRES
ARREDONDO

GERENTE DE
RIESGO DE CREDITO
RAFAEL DRINGOLI

FISCAL
SEBASTIAN
MONGE MARQUEZ

GERENTE DE MARKETING
Y COMUNICACIONES
ELISA PEREZ VERGARA

GERENTE DE
OPERACIONES

CRISTIAN VIDAL INOSTROZA

MEMORIA ANUAL 2020

SUBGERENTE GENERAL

GERENTE DE PLANIFICACION Y CONTROL

DAVID PENALOZA CATALAN

GERENTE
COMERCIAL
RODRIGO OYARZO BRNCIC

OFICIAL DE
CUMPLIMIENTO
CLAUDIA NAVARRO MUNOZ

GERENTE DE
RIESGO FINANCIERO
HECTOR BRAVO GALLARDO

GERENTE DE
RIESGO OPERACIONAL
PABLO MORALES HERRERA

GERENTE DE
RECURSOS HUMANOS

ALEJANDRA GUZMAN LE BERT

GERENTE DE
TECNOLOGIA
EMILIO JARUFE JARUFE

ADMINISTRACION
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GOBIERNO CORPORATIVO

COMITES EN QUE
PARTICIPAN
LOS DIRECTORES

AUDITORIA

BANCO BTG PACTUAL CHILE

Participantes' Cargo Periodicidad?
o
>
Integrantes Mensual E
Victor Toledo S. Director del Banco §
(2
Rodrigo Pérez M. Director del Banco 3
=
o
Invitados permanentes?® E
Nelson Torres A. Gerente de auditoria 3
David Pefialoza C. Gerente planificacion y control
Sebastian Monge M. Fiscal del Banco

1. Mantencion, aplicacion y funcionamiento de controles internos del Banco v filiales.

Objetivos 2. Cumplimiento normativo y comprensién/control de riesgos que surgen del negocio del Banco
y sus filiales.

PREVENCION Y CUMPLIMIENTO

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Integrantes Mensual

Cristian Venegas-Puga G.  Director

David Pefialoza C. Subgerente general/ Gerente planificacion

y control
Sebastian Monge M. Fiscal del Banco
Claudia Navarro M. Oficial cumplimiento del Banco
Pablo Morales H. Gerente de riesgo operacional

1. Planificar y coordinar politicas y procedimientos sobre Anti-Money Laundering y Know Your
Customer, asi como de todas aquellas materias relacionadas, segun los estatutos del Comité.

2. Cumplimiento de las normas, politicas y procedimientos internos que rigen el actuar del Banco y

Objetivos de sus filiales.

3. Promover, facilitar y velar por la observancia y cumplimiento de la legislacion vigente y la
normativa interna en materia de prevencion de los delitos contemplados en la ley 20.393.

Nota 1: Se distingue entre integrantes e invitados permanentes, segun si tienen o no derecho a voto en el respectivo comité. Solamente los integrantes tienen dicha
facultad. Nota 2: Todos los comités pueden celebrar sesiones extraordinarias, segun necesidad. Nota 3: Una vez al afio asiste el auditor externo.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
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. w
RIESGO DE CREDITO =
T

Participantes’ Cargo Periodicidad? (j

=

2

Integrantes Mensual %
Fernando Massu T. Director ot

[aa]

Rogério Stallone Director =

Juan Guillermo Aglero V.  Gerente general §

David Pefialoza C.
Rafael Dringoli
Rodrigo Oyarzo B.
Rafael Ribas
Sebastian Monge M.

Gerente de planificacion y control
Gerente de riesgo de crédito
Gerente comercial

Gerente de estructuracion

Fiscal del Banco

1. Controles de riesgo de crédito a que pueda estar expuesto el Banco.
Objetivos 2. Gestion integral del riesgo de crédito.

3. Definir, revisar y limitar la exposicion de riesgo de crédito.

4. Se excluyen las aprobaciones de operaciones de crédito, que son de competencia
del Comite Final de Crédito.

ACTIVOS Y PASIVOS (ALCO)

Integrantes Mensual
Fernando Massu T. Director
Rogério Stallone Director

Juan Guillermo Aglero V.

Victor Cortés A.
David Pefaloza C.
Héctor Bravo G.

Rodrigo Oyarzo B.

Invitados permanentes?

Cristian Venegas-Puga G.

Gerente general
Gerente de finanzas (tesorero)

Subgerente general / Gerente de
planificacion y control

Gerente de riesgo de mercado

Gerente comercial

Fiscal corporativo / Director

1. Analizar y administrar la estructura de activos y pasivos, incluyendo flujos consolidados de

balance.
Objetivos

2. Proponer, monitorear y controlar nivel riesgo de mercado dentro de limites definidos, resguardar
capital, aumentar margen financiero y garantizar liquidez y financiamiento del Banco vy filiales.

Nota 1: Se distingue entre integrantes e invitados permanentes, segun si tienen o no derecho a voto en el respectivo comité. Solamente los integrantes tienen dicha
facultad. Nota 2: Todos los comités pueden celebrar sesiones extraordinarias, segun necesidad. Nota 3: Una vez al afo asiste el auditor externo.

MEMORIA ANUAL 2020

COMITES EN QUE PARTICIPAN LOS DIRECTORES 3 3

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

o
>
=
=
<<
o
o
o
o
o
(&)
o
=
o
w
H
m
o
S

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS



MANAGEMENT COMMITTEE LOCAL (Ex Gestién) ~
2
Participantes’ Cargo Periodicidad? S
2
2
Integrantes Trimestral Q
[a
Juan Guillermo Aglero V. Gerente general -
2
[aa]
David Pefialoza C. Subge'rent.el general / Gerente de o
planificacion y control ]
<<
Rodrigo Oyarzo B. Gerente comercial @
Victor Cortés A. Gerente de finanzas
Cristian Vidal I. Gerente de operaciones
Heéctor Bravo G. Gerente de riesgo de mercado
Rafael Dringoli Gerente riesgo de crédito
Pablo Morales H. Gerente de riesgo operacional

Invitados permanentes?

Cristian Venegas-Puga G.  Fiscal corporativo / Director

1. Seguimiento a la gestion de los negocios y rendicion de cuentas por parte de los gerentes del
Banco vy sus filiales.

OPERACIONES Y TECNOLOGIA

Objetivos
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Integrantes Trimestral
Cristian Vidal I. Gerente de operaciones

Emilio Jarufe J. Gerente de tecnologia

Rafael Dringoli Gerente riesgo de crédito

Heéctor Bravo G. Gerente de riesgo de mercado

Pablo Morales H. Gerente de riesgo operacional

Victor Cortes A. Gerente de finanzas

Invitados permanentes?

Sebastian Monge M. Fiscal del Banco

1. Revisar y evaluar el presupuesto anual conforme dichos proyectos.

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Objetivos 2. Revisar los indicadores de la operacién del negocio conforme el modelo operativo del Banco
y filiales, entre otros.

Nota 1: Se distingue entre integrantes e invitados permanentes, segun si tienen o no derecho a voto en el respectivo comité. Solamente los integrantes tienen dicha
facultad. Nota 2: Todos los comités pueden celebrar sesiones extraordinarias, segun necesidad. Nota 3: Una vez al afo asiste el auditor externo.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
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PRODUCTOS -
2
Participantes’ Cargo Periodicidad? S
=
o
Integrantes S
Segun necesidad =
Juan Guillermo Agltiero V.  Gerente general .
2
Cristian Vidal I. Gerente de operaciones 2
David Pefialoza C. Gerente de planificacion y control iiz
[an]
Emilio Jarufe J. Gerente de tecnologia
Hector Bravo G. Gerente de riesgo de mercado
Rafael Dringoli Gerente riesgo de crédito
Pablo Morales H. Gerente de riesgo operacional
Rodrigo Oyarzo B. Gerente comercial
Victor Cortés A. Gerente de finanzas
Sebastian Monge M. Fiscal del Banco o
=
=
=
o
Objetivos 1. Conocer y aprobar los términos y condiciones de los productos que ofrece el Banco y sus filiales. =
o
(&)
RIESGO OPERACIONAL %
Integrantes Trimestral g
(&)

Cristian Venegas-Puga G.  Director / Fiscal corporativo

Cristian Vidal I. Gerente de operaciones

Emilio Jarufe J. Gerente de tecnologia

Alfredo Ajraz B. Contador general

David Pefialoza C. Gerente de planificacién y control
Pablo Morales H. Gerente de riesgo operacional

Invitados Permanentes?

Juan Guillermo Agltiero V.  Gerente general

Sebastian Monge M. Fiscal del Banco

1. Controlar implementacion de controles de los riesgos operativos a los que pueda estar expuesto
el Banco o sus filiales, segun lo indicado en las politicas de riesgo operacional, seguridad de la
informacion y continuidad de negocio aprobadas por el Directorio.

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Objetivos 2. ldentificar, priorizar y fijar estrategias que permitan mitigar eventos de riesgo operacional rela-
cionados, entre otros, con fraude interno y externo, riesgos asociados a practicas con clientes,
procesos, productos y negocios; dafios a activos materiales del banco, alteraciones en la acti-
vidad normal por fallas en los sistemas y procesos del Banco que puedan afectar la continuidad
del negocio del Banco vy filiales.

3. Demas funciones previstas en los estatutos del Comite.

Nota 1: Se distingue entre integrantes e invitados permanentes, segun si tienen o no derecho a voto en el respectivo comité. Solamente los integrantes tienen dicha
facultad. Nota 2: Todos los comités pueden celebrar sesiones extraordinarias, segun necesidad. Nota 3: Una vez al afo asiste el auditor externo.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
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CRISIS

Participantes'

Cargo Periodicidad?

Integrantes

Fernando Massu T.
Rodrigo Pérez M.

Juan Guillermo Agtero V.
Matias Repetto V.

Hernan Martin L

Joseé Ignacio Zamorano M.

David Pefialoza C.

Cristian Venegas-Puga G.
Sebastian Monge M.
Alejandra Guzman L.

Elisa Pérez V.

Segun necesidad
Presidente del Directorio o quien lo subrogue

Director

Gerente general del Banco

Gerente general filial Corredora de Bolsa
Gerente general filial Administradora de Fondos
Gerente general filial Asesoria Financiera

Subgerente general Banco / Gerente planificacion
y control

Fiscal corporativo / Director
Fiscal del Banco
Gerente de recursos humanos

Gerente de marketing y comunicaciones

Objetivos

1. Conocer de las situaciones de riesgo que puedan afectar la reputacién del Banco y/o sus filiales,
o bien, afectar sustancialmente sus negocios u operaciones.

2. Decidir y resolver sobre las medidas que deban aplicarse para enfrentar dichas situaciones,
haciendo seguimiento a su implementacion.

3. Dirigir, instruir y coordinar activamente toda comunicacion con la prensa, contrapartes, clientes,

reguladores y empleados.

4. Conocer y decidir sobre medidas que permitan evitar que situaciones de riesgo vuelvan a mate-

rializarse en el futuro.

COMITE FINAL DE CREDITO (“FCC”)

Integrantes
Fernando Massu T.

Juan Guillermo Agtero V.
Rafael Dringoli

Mauro Dutra

Rafael Ribas

Rogeério Stallone

Leoncio Toro F. /
Rodrigo Escala A.

Invitados permanentes®

Trimestral
Presidente del Directorio
Gerente general

Gerente de riesgo
(sujeto a limites de aprobacién segun alzada)

Gerente riesgo matriz

Gerente estructuracion Banco
(sujeto a limites de aprobacion segun alzada)

Gerente estructuracion matriz

Head area Wealth Management

Rodrigo Oyarzo B.
Cristian Venegas-Puga G.

David Pefialoza C.

Gerente comercial
Fiscal y oficial de cumplimiento

COO / Gerente de planificacion y control

1. Aprobacién de transacciones de crédito (préstamos), en sus distintas formas: créditos bilaterales,

Objetivos

creditos sindicados, otorgamiento de boletas de garantia, etcétera, dejandose en el Comité de
Riesgo del Banco y en la Gerencia de Riesgo, la soberania para las demas aprobaciones que invo-

lucren riesgo de crédito, como ocurre con las operaciones de derivados, entre otras exposiciones.

Nota 1: Se distingue entre integrantes e invitados permanentes, segun si tienen o no derecho a voto en el respectivo comité. Solamente los integrantes tienen dicha
facultad. Nota 2: Todos los comités pueden celebrar sesiones extraordinarias, segun necesidad. Nota 3: Una vez al afio asiste el auditor externo.
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GOBIERNO CORPORATIVO

ESTRUCTURA
DE PROPIEDAD

BANCO BTG PACTUAL CHILE
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El principal accionista del Banco BTG Pactual Chile es BTG Pactual Chile SpA
(99.9%) que, a través de BTG Pactual Holding Internacional S.A., es una filial
perteneciente en un 100% al Banco BTG Pactual S.A., una organizacion global
de servicios bancarios y financieros que se encuentra constituida en Brasil. La
sociedad Holding del Grupo BTG Pactual es BTG Pactual Holding S.A.

A continuacion, se muestra a los accionistas del Banco, quienes a la fecha
han suscrito y pagado un capital ascendente a $192.577.527.962, dividido en
248.423 acciones.

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Accionistas Acciones % de participacion
BTG Pactual Chile SpA 248.421 99,9992%
Banco BTG Pactual S.A 2 0,0008%

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
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El control indirecto de Banco BTG Pactual Chile lo ejerce la sociedad BTG Pac-
tual G7 Holding S.A. Todas las acciones emitidas por BTG Pactual G7 Holding
S.A. son acciones ordinarias con derecho a voto.

BANCO BTG PACTUAL CHILE

BTG PACTUAL G7 HOLDING S.A OTHER SHAREHOLDERS

BTG PACTUAL HOLDING S.A

BTG PACTUAL HOLDING FINANCIERA S.A
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FREE FLOAT BANCO BTG PACTUAL S.A.

La siguiente grafica muestra la estructura corporativa de Banco BTG Pactual
Chile y sus filiales, las que controla en un 99,9%:

BTG PACTUAL CHILE SPA

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

BANCO BTG PACTUAL CHILE

BTG PACTUAL CHILE S.A BTG PACTUAL CHILE S.A BTG PACTUAL CHILE
ADMINISTRADORA GENERAL CORREDORES DE BOLSA ASESORIA FINANCIERA
DE FONDOS LIMITADA

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
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GOBIERNO CORPORATIVO

POLITICAS DE
DIVIDENDOS

El accionista del Banco ha definido,
como parte de la estrategia de
crecimiento, reinvertir la totalidad

de las utilidades generadas, con el
proposito de elevar la base de capital
y poder acceder a mas y mejores
negocios, junto con mantener un alto
nivel de solvencia.

MEMORIA ANUAL 2020 POLITICAS DE DIVIDENDOS 39
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ESTRATEGIA Y GESTION 2020

FOCO
ESTRATEGICO

Banco BTG Pactual Chile opera como una organizacion integrada, entregando
productos y servicios financieros de Investment Banking, Corredora de Bolsa,
Asset Management, Wealth Management y Crédito y Tesoreria. Esta manera de
estructurarse le permite obtener un alto grado de cross-selling entre las unida-
des de negocio, dando como resultado el alcanzar rentabilidades por sobre el
promedio de la industria.

La operacion esta centrada en entregar servicios y productos de calidad, in-
novadores, con una excelente ejecucion y enfocado en servicios financieros a:
- Grandes empresas y grupos economicos.
- Inversionistas institucionales.
- Personas y familias de alto patrimonio.

Una caracteristica distintiva es que BTG Pactual Chile es un Banco local con
escala regional, gracias a la marcada presencia que el grupo BTG tiene en La-
tinoameérica. Asi, el Banco apalanca su operacion local, que cuenta con 292
personas y mas de treinta afios de historia de operacion en Chile en sus ne-
gocios mas tradicionales, con la red de operaciones del grupo de empresas
BTG Pactual, que cuenta con oficinas en Nueva York, Miami, Londres, Brasil,
Colombia, México, Peru y Argentina.

Se reconoce la agilidad y competencia de BTG Pactual, operando con una
estructura liviana y horizontal, con ejecutivos altamente calificados, lo que
nos permite ser la mejor plataforma de inversiones en América Latina, con
un profundo conocimiento de los mercados, inversionistas y empresas lo-
cales e internacionales.

MEMORIA ANUAL 2020 FOCO ESTRATEGICO
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ESTRATEGIA Y GESTION 2020

AMBIENTE
COMPETITIVO

A pesar de lo desafiante que fue el afio 2020 para la industria financiera y
la economia chilena en general, el Banco ha seguido avanzado en su plan
de crecimiento. Luego de duplicar su portfolio de colocaciones el afio 2019,
durante este ejercicio las colocaciones crecieron un 20,5% YoY (cuando la
industria lo hizo en un 3,6%, considerando solo colocaciones comerciales);
de esta manera, el Banco ha multiplicado seis veces su portfolio respecto
del afio 2017.

El crecimiento experimentado durante este afio se verificd casi en su totalidad
en el primer semestre del 2020; en la segunda mitad del afio, el Banco tomo
la decision de ralentizar la velocidad de colocacion hasta conocer en mayor
profundidad los efectos que la pandemia produciria en todos los sectores de la
economia; asi, a partir del mes de diciembre, el Banco volvio a ejecutar su estra-
tegia comercial de manera habitual, continuando con un sostenido crecimiento.

ALTAS TASAS DE CRECIMIENTO DEL PORTFOLIO DE CREDITO
EVOLUCION DE LAS COLOCACIONES COMERCIALES NETAS DE
PROVISIONES (MILLONES DE PESOS)

1.072.769
889.852
443 .402
166.353
2017 2018 2019 2020

MEMORIA ANUAL 2020 AMBIENTE COMPETITIVO
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FUENTES DE FINANCIAMIENTO

El Banco continuo diversificando sus fuentes de financiamiento, con el fin de
construir y mantener un fondeo solido y diversificado en sus contrapartes y
plazos, y asi financiar el crecimiento de la cartera de colocaciones con nive-
les de liquidez adecuados. Ademas de los esfuerzos en el mercado local, en
marzo de 2020 el Banco comenzo a captar recursos en el mercado offshore,
llegando a diciembre de 2020 a representar un 7% de las captaciones.

PARTICIPACION DE INVERSIONISTAS EN EL POOL DE DEPOSITOS
DEL BANCO A DICIEMBRE DE 2020

WM / CORP
FONDOS MUTUOS
AFPs

OFF SHORE
OTROS

SOLIDA BASE DE CAPITAL

Banco BTG Pactual Chile ha definido una politica de capitalizacion y solvencia
bastante robusta; de esta manera, el Banco opera con un nivel de Basilea target
de 15% como minimo y capitalizacion del 100% de las utilidades anuales. Adicio-
nalmente, en el mes de febrero de 2020, se realizd una capitalizacion extraordina-
ria por $ 50.000 millones con recursos provenientes de la venta de una compariia
de seguros de rentas vitalicias que el grupo operaba en Chile desde el afio 2015.

Como resultado de esta politica y gracias a la confianza depositada por los
accionistas del Banco en la operacion chilena, el capital del Banco se ha
duplicado en los ultimos tres afios. Lo anterior le permitid al Banco entrar a la
crisis del coronavirus con altos niveles de capitalizacion y solvencia.
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La permanente capitalizacion de utilidades ha llevado a aumentos significati-
vos de la base patrimonial de Banco BTG Pactual Chile.

BASE PATRIMONIAL DE BANCO BTG PACTUAL CHILE
(MILLONES DE PESOS)

269.106
196.576
160.261
141 .645
2017 2018 2019 2020

Los niveles de solvencia han permitido un crecimiento acelerado y robusto.

iINDICE DE BASILEA

43,5%
24,2% 22.8% 23,4%
2017 2018 2019 2020

La alta liquidez y manejo conservador del balance ha mantenido el indicador
de liquidez LCR (Liquidity coverage ratio) en altos niveles.

INDICADOR DE LIQUIDEZ LCR (LIQUIDITY COVERAGE RATIO)

260%

156%
126%

2017 2018 2019 2020
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ESTRATEGIA Y GESTION 2020

RESULTADOS
2020

Con respecto al resultado, el Banco ha mostrado una evolucion muy favora-
ble, principalmente en el margen de interés neto, producto del crecimiento
del portfolio de crédito. Este crecimiento sostenido llevo el NIM (margen de
interés neto) a un nivel 70% superior al del 2019. Por su parte, las comisiones
han mantenido una razonable contribucién a la cuenta de resultados, gracias a
la combinacion de negocios de franquicia de las filiales del Banco, que apor-
tan con ingresos de alto valor agregado y libre de riesgo. En relacion con las
provisiones de riesgo de crédito, el Banco elevo su indice de provisiones sobre
colocaciones de 1,61% (afio 2019) hasta 2,42% para el 2020. Lo anterior en
consideracion a un ambiente operativo mas desafiante y un mayor nivel de
incertidumbre en el mercado.

EVOLUCION DEL NIM (MILLONES DE PESOS)

28.079
16.5633
10.265
3.941
2017 2018 2019 2020
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Si bien el resultado operacional bruto mostrd una caida respecto del afio
2019, producto de la muy baja actividad en el mercado de capitales y cai-
das en las valorizaciones de los activos financieros que impactaron nega-
tivamente en la generacion de comisiones de los negocios de franquicia,
el Banco mostrd un nivel de generacion de resultados resiliente, en gran
parte gracias a la diversificacion de sus fuentes de ingreso, a la flexibilidad
en los servicios ofrecidos, constante busqueda de oportunidades y solu-
ciones para los clientes y una base de costos flexibles.

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO (MILLONES DE PESOS)

96.978
77.739
62.469
24 .317 I
2017 2018 2019 2020

MUY BUENA DIVERSIFICACION DE LAS FUENTES DE INGRESO

Ya consolidada la estrategia de gobierno corporativo y de organizacion
de los negocios bajo la estructura del Banco que fueraimplementada a
mediados del afio 2017, se evidencian claramente las sinergias que se
obtienen de las filiales, que aportan a la base de comisiones recurren-
tes del Banco, dando mayor estabilidad y diversificacion al resultado
consolidado de Banco BTG Pactual.

En el siguiente grafico se observa la diversificacion de ingresos por
cada entidad legal y la relevancia que ha ido tomando el Banco por
sobre las filiales.

EVOLUCION DE INGRESOS OPERACIONALES POR VEHICULO LEGAL
(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

B INVESTMENT BANKING

I CORREDORA 87
B AcF 28
BANCO 66
57 27
40
16
09 18
12 21 21
17 16
12
03 09 5
2017 2018 2019 2020
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OPERACION EFICIENTE, CON ALTO GRADO
DE LEVERAGE OPERACIONAL

La evolucion de la eficiencia del Banco, medida a través del Cost to in-
come ratio, ha ido mejorando muy rapidamente gracias a la capacidad
del Banco de explotar el leverage operacional. Lo anterior, favorecido
por la estructura organizacional, operacion integrada y alto cross-selling.

INDICE DE EFICIENCIA POR SOBRE LA MEDIA DEL MERCADO

74%
53%
48%
I 39%

2017 2018 2019 2020

EXCELENTE RATIO DE COBERTURA
DE COMISIONES SOBRE GASTOS DE APOYO

Una parte clave de la estrategia de desarrollo del Banco se basa en
mantener elevados indices de eficiencia; para lograr este objetivo se
busca mantener niveles de gastos operacionales por debajo del nivel
de ingresos recurrentes no afectos a riesgo de crédito (fundamental-
mente comisiones por servicios).

EVOLUCION DE LAS COMISIONES Y PORCENTAJE
DE COBERTURA DE LOS GASTOS DE APOYO

B COMISIONES (MILES DE MILLONES DE PESOS)
COMISIONES / GASTOS DE APOYO

135% 165%

102%
58,7 0

44,6
38,4

28,7

2017 2018 2019 2020
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ESTRATEGIA Y GESTION 2020

FILIALES

El afio 2017 y como base de la estrategia de BTG Pactual, se incorporaron
como filiales bancarias de Banco BTG Pactual Chile la Corredora de Bolsa
y la AGF, ambas sociedades con una importante trayectoria en el mercado
local y con posiciones competitivas de liderazgo en los segmentos objetivos
en donde operan.

En la transaccion, con fecha 7 de agosto de 2017, Banco BTG Pactual Chile
adquirio el 99,9% de ambas filiales, que contaban con un patrimonio de:

- BTG Pactual Chile S.A Corredores de Bolsa: CL$ 40.325 mm

- BTG Pactual Chile S.A Administradora General de Fondos: CL$ 5.412 mm

Ademas de la incorporacion antes detallada, con fecha 31 de octubre de
2017 se constituyd una nueva filial, BTG Pactual Chile Asesoria Financiera
Ltda., con dedicacion exclusiva a entregar asesoria financiera a los clientes
del Banco en las siguientes areas:

- Fusiones y Adquisiciones (M&A)

- Asesorias Mercado de Capitales y Deuda (ECMy DCM)

- Servicios financieros y productos estructurados personalizados

Este evento materializo la constitucion de un Banco con una oferta Unica e

integral de productos financieros a sus clientes y con un gobierno corporati-
vo de acuerdo a su actividad actual.
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DIRECTORES Y EJECUTIVOS PRINCIPALES
DE CADA FILIAL DEL BANCO

ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS

1@;» <?>
DIRECTOR DIRECTOR

RODRIGO PEREZ MACKENNA JUAN GUILLERMO AGUERO
VERGARA

DIRECTOR
ALLAN HADID

DIRECTOR DIRECTOR
WILL LANDERS CRISTIAN VENEGAS-PUGA
GALLEGUILLOS

CORREDORES DE BOLSA

2

GERENTE GENERAL
HERNAN MARTIN LANDER

1

DIRECTOR DIRECTOR DIRECTOR
RICARDO DEL SANTE VIAL

JOSE IGNACIO ZAMORANO
MEYER

HUGO RUBIO

ASESORIAS
FINANCIERAS LTDA.

1
GERENTE GENERAL
JOSE IGNACIO ZAMORANO
MEYER

MEMORIA ANUAL 2020 FILIALES

a

GERENTE GENERAL
MATIAS REPETTO VEGARA

49

S
N
S
N
=
O
=
—
(%2}
Ll
(&)
>
<T
H
S
Ll
—
<
o
=
(%)
Ll

BANCO BTG PACTUAL CHILE

GOBIERNO CORPORATIVO

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS



ESTRATEGIA Y GESTION 2020

GESTION
DE RIESGOS

La administracion de cada una de las unidades de negocios del Banco y
filiales tiene como prioridad la proteccion de los intereses de corto y largo
plazo del Banco y sus accionistas, como asi también la protecciéon y ren-
tabilizacion de los recursos de sus depositantes y clientes, reconociendo
que tomar ciertos riesgos es inherente al negocio y que los riesgos son una
inevitable consecuencia de estar en él. Por lo tanto, no es un objetivo eli-
minar todos los riesgos, sino mas bien lograr un adecuado equilibrio entre
riesgo y rentabilidad.

Las areas encargadas de la administracion de riesgos tienen como objetivo
principal ser un socio estratégico de las areas de negocios, apoyando en la
ejecucion de las estrategias de cada una, y asi consolidar el crecimiento que
ha tenido el Banco en los ultimos periodos.

Para gestionar estos riesgos, se han establecido controles independientes
cuando la naturaleza del riesgo asi lo requiere, con el fin de resguardar el
necesario balance de los intereses en la organizacion.

A través de las politicas y procedimientos de riesgo, el Directorio vela por-
que exista una declaracion comprensiva, transparente y objetiva de las ex-
posiciones al riesgo asumidas, al Directorio, primera linea de administracion;
a los comités de riesgos, contabilidad y finanzas; accionistas, reguladores,
agencias clasificadoras y otros grupos de interés. Esa es la piedra angular del
proceso de control de riesgos.

Permanentemente, Banco BTG Pactual Chile focaliza sus esfuerzos en el ro-
bustecimiento de la administracion y gestion del riesgo, apuntando a meto-
dologias preventivas, que permitan la identificacion temprana de potenciales
problemas. Lo anterior, en el marco del total involucramiento de la alta ad-
ministracion en liderar este proceso. En este punto es importante mencionar
que los principales ejecutivos del Banco y filiales son socios de la Compafiia,

MEMORIA ANUAL 2020 GESTION DE RIESGOS

50

S
N
S
N
=
O
=
—
(%2}
Ll
(&)
>
<
H
S
Ll
—
<
o
=
(%)
Ll

BANCO BTG PACTUAL CHILE

GOBIERNO CORPORATIVO

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS



—  Este modelo de administracion de riesgos

permitio sobrellevar exitosamente la crisis vivida
durante el afilo 2020, debido a |la declarada pandemia
mundial, levantando alertas tempranas y gestionando
recursos para mantener la calidad del balance y
anticiparse a posibles eventos de estres.

razon por la cual existe un completo alineamiento de intereses en la toma,
medicion y control de los riesgos que el Banco asume.

Mantener altos estandares en el control de riesgo y de solvencia por sobre
las exigencias regulatorias, para asi dar cumplimiento a todo lo requerido
por el regulador y avanzar en la implementacion de las mejores practicas del
mercado, forman parte del sello de Banco BTG Pactual Chile.

En este sentido, el Banco y sus filiales distinguen entre los principales tipos
de riesgo los siguientes:

- Riesgo de crédito: posibilidad de incurrir en pérdida, debido a la
falta de cumplimiento de obligaciones financieras acordadas con la
contraparte o deudor, o debido al deterioro de su calidad crediticia.

- Riesgo de mercado y riesgo estructural: alude a la posibilidad de
incurrir en pérdidas, debido a la fluctuacion de valores de mercado
de las posiciones tomadas por la institucion financiera, incluyendo el
riesgo derivado de las fluctuaciones en precios de divisas, tasas de
interés, acciones y precios de activos.

- Riesgo de liquidez: posibilidad de incumplimiento de los compromisos
financieros en el futuro, disminuyendo la capacidad de pago de la insti-
tucion en base a sus derechos y obligaciones previamente contratadas.

- Riesgo operacional: es la potencial pérdida generada por alguna
falla en los procesos de la compafiia, ocasionada por el personal o
por los sistemas de la misma. Ademas, bajo esta definicion, se inclu-
yen los conceptos de seguridad de la informacion, continuidad de
negocio, nuevos productos y ciberseguridad.

Este modelo de administracion de riesgo permitio sobrellevar exitosamente
la crisis vivida durante el afio 2020, debido a la declarada pandemia mundial,
levantando alertas tempranas y gestionando recursos para mantener la cali-
dad del balance y anticiparse a posibles eventos de estrés.
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ESTRATEGIA Y GESTION 2020

CLASIFICACION
DE RIESGOS

CLASIFICACIONES LOCALES

CHILE

|
<<
=)
=
&)
<t
o
O]
=
m
o
O
=
=
m

FitchRatings Feller Rate

o
>
=
Solvencia: AA- Solvencia: A+ <
g
[a 4
Perspectiva: Estable Perspectiva: Estable 2
o
=
o
o
Marzo de 2020 Marzo de 2020 @
S

g Humphreys

Solvencia: A+

Perspectiva: Estable

Marzo de 2020

CLASIFICACIONES INTERNACIONALES

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

FitchRatines ~ MooDY's

Solvencia: BBB- Solvencia: Baa2
Perspectiva: Negativo Perspectiva: Estable
Enero de 2020 Diciembre de 2020

[%2)
o
o
<
—
H
[}
o}
<<
n
o
o
L
—
(&)
=
<<
=
=
[N,
n
o
o
<<
[y
[%2)
[N}

MEMORIA ANUAL 2020 CALIFICACION DE RIESGOS 52




ES

ADOS

FINACIEROS

AU

04

DITADOS

- OPINION - RESULTADOS
DE LOS AUDITORES FINANCIEROS
EXTERNOS CONSOLIDADOS

BTG PACTUAL CHILE

BANCO

GOBIERNO CORPORATIVO

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS



ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

OPINION DE LOS
AUDITORES EXTERNOS

EY

Building a better
working world

Informe del Auditor Independiente

Sefores
Accionistas y Directores de
Banco BTG Pactual Chile:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Banco BTG Pactual
Chile y Filiales, que comprenden los estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas y las correspondientes
notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion es respensable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las normas contables impartidas por la Comision para el
Mercado Financiero (CMF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de
un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude
O efror.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros consolidados estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones
incorrectas significativas de los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la entidad con el
objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas
que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros consolidados.
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EY

Building a better
working world

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Banco BTG Pactual Chile y Filiales al
31 de diciembre de 2020 y 2019 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas de acuerdo con las normas contables impartidas por la Comision
para el Mercado Financiero (CMF).

/]

Juan Francisco Martinez A.
EY Audit SpA

Santiago, 28 de enero de 2021
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BANCO BTG PACTUAL CHILE Y FILIALES

ESTADOS
FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

BANCO BTG PACTUAL CHILE

GOBIERNO CORPORATIVO

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

ACTIVOS Nota 2020 MMS$ 2019 MM$
Efectivo y depdsitos en bancos (7 114.789 52.784
Operaciones con liquidacion en curso (7) 41.292 19.767
Instrumentos para negociacion (8) 310.636 281.912
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 9 75.943 21.288
Contratos de derivados financieros (10) 93.274 80.069
Adeudado por bancos (11) 110.001 -
Creditos y cuentas por cobrar a clientes (12) 1.072.769 889.852
Instrumentos de inversién disponibles para la venta (13) 53.764 10.124
Instrumentos de inversién hasta el vencimiento - -
Inversiones en sociedades (14) 135 135
Intangibles (15) 407 592
Activo fijo (16) 2.131 2.249
Activos por derecho a usar bienes en arrendamiento (16) 10.654 10.272
Impuestos corrientes (17) 5.314 6.374
Impuestos diferidos (17) 8.656 5.389
Otros activos (18) 132.263 137.381

Total activos 2.032.028 1.518.188

Las notas adjuntas numero 1al 40 forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2020 MM$ 2019 MM$
Depositos y otras obligaciones a la vista (19) 112.323 71.040
Operaciones con liquidacién en curso (7) 172.712 14.510
Contratos de retrocompra y préstamos de valores ©) 1.000 9.405
Depositos y otras captaciones a plazo (19) 795.403 796.955
Contratos de derivados financieros (10) 94.890 80.991
Obligaciones con bancos (20) 141.435 -
Instrumentos de deuda emitidos (21) 276.757 159.176
Otras obligaciones financieras (22) 45.864 48923
Obligaciones por contratos de arrendamiento (16) 10.825 10.341
Impuestos corrientes (17) 10.309 13.230
Impuestos diferidos (17) 81 128
Provisiones (23) 15.890 15.835
Otros pasivos (24) 85.433 101.583
Total pasivos 1.762.922 1.322.117
Patrimonio
De los propietarios del Banco:
Capital (26) 192.578 142.577
Reservas (26) (6.357) (6.357)
Cuentas de valoracion 1.444 284
Utilidades retenidas:
Utilidades retenidas de ejercicios anteriores 59.558 23.066
Utilidad (pérdida) del ejercicio 21.872 36.492
Menos: provision para dividendos minimos (26) - -
Subtotal 269.095 196.062
Interés no controlador 11 9
Total patrimonio 269.106 196.071
Total pasivos y patrimonio 2.032.028 1.518.188

Las notas adjuntas numero 1al 40 forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados.

MEMORIA ANUAL 2020

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

57

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

BANCO BTG PACTUAL CHILE

GOBIERNO CORPORATIVO

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS



ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
Por los ejecicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2020 y 2019

Nota 2020 MM$ 2019 MM$

BANCO BTG PACTUAL CHILE

GOBIERNO CORPORATIVO

Ingresos por intereses y reajustes (27) 58.347 43.352
Gastos por intereses y reajustes (27) (30.268) (26.819)
Ingresos netos por intereses y reajustes 28.079 16.533
Ingresos por comisiones (28) 43.012 62.450
Gastos por comisiones (28) (4.587) (4.203)
Ingresos netos por comisiones y servicios 38.425 58.247
Utilidad (pérdida) neta de operaciones financieras (29) 2.613 7.268
Utilidad (pérdida) de cambio neta (30) 8.502 13.896
Otros ingresos operacionales 621 945
Total ingresos operacionales 78.240 96.889
Provisiones por riesgo de crédito (31) (12.636) (10.376)
Ingreso operacional neto 65.604 86.513
Remuneraciones y gastos del personal (32) (24.853) (24.389)
Gastos de administracion (33) (10.637) (11.543)
Depreciaciones y amortizaciones (34) (1.818) (1.847)
Deterioros - -
Otros gastos operacionales (35) (501) (352)
Total gastos operacionales (37.809) (38.131)
Resultado operacional 27.795 48.382

Resultado por inversiones en sociedades - -

Resultado antes de impuesto a la renta 27.795 48.382
Impuestos a la renta (17) (5.921) (11.886)
Utilidad (pérdida) consolidada del ejercicio 21.874 36.496
Atribuible a:
Propietarios del Banco 21.872 36.492
Interés no controlador 2 4

Utilidad por accién atribuible a los propietarios del Banco:

Utilidad bésica (expresada en pesos) 88.051 188.346
Utilidad diluida (expresada en pesos) 88.051 188.346
Utilidad consolidada (pérdida) del ejercicio 21.874 36.496

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Otros resultados integrales:

Inversiones disponibles para la venta 1.578 (696)

Otros resultados integrales antes de impuesto a la renta - -

Impuestos a la renta (418) 191
Total otros resultados integrales 1.160 (505)
Atribuible a:
Propietarios del Banco 23.032 35.987
Interés no controlador 2 4

Las notas adjuntas numero 1al 40 forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
Por los ejecicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2020 y 2019

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

FLUJOS ORIGINADOS POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION Nota 2020 MM$ 2019 MM$
Utilidad (pérdida) consolidada del ejercicio 21.874 36.496
Cargos (abonos) a resultados que no significan movimientos de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones (34) 1.818 1.847
Provisiones para creditos y cuentas por cobrar a clientes y adeudado por bancos (31) 12.636 10.376
Valor razonable operaciones con derivados financieros 1.616 (1.278)
Ajuste a valor razonable de instrumentos para negociacion (2.044) (821)
Otros cargos (abonos) que no representan flujos de efectivo 17.407 24.476
Variacion neta de los intereses, reajustes y comisiones devengados sobre activos y pasivos (587) 7.519
Cambios en activos y pasivos que afectan el flujo operacional
(Aumento) disminucién neta en adeudado por bancos (110.001) 44.005
(Aumento) disminucién en créditos y cuentas por cobrar a clientes (206.390) (447.024)
(Aumento) disminucién neta de instrumentos de negociacion 159.639 (199.831)
(Aumento) disminucién neta de otros activos y pasivos (27.956) (18.221)
Aumento (disminucion) neto de acreedores en cuentas corrientes 41.283 32.354
Aumento (disminucion) neto de depositos y captaciones 10.624 265.485
Aumento (disminucion) de contratos de retrocompra y préstamos de valores 8.405 -
Flujo neto originado por actividades de la operacién (71.676) (244.617)
FLUJOS ORIGINADOS POR ACTIVIDADES DE INVERSION Nota 2020 MMS$ 2019 MM$
Compras de activo fijo (16) (475) (131)
Venta de activos fijos - -
(Aumento) disminucién neta de instrumentos de inversién disponibles para la venta (41.710) 56.529
Compras de activo intangible (15) (164) (58)
Inversiones en sociedades - -
Venta de activos intangibles - -
Pagos realizados por adquisicion de inversiones con toma de control - -
Activos netos recibidos en adquisicion de sociedades con toma de control - -
Flujo neto originado por actividades de inversién (42.349) 56.340
FLUJOS ORIGINADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Emision de acciones (26) 50.001 -
Obligacion financiamiento CORFO (459) 43.298
Variacion neta bonos subordinado (69) 69.575
Variacion neta bonos corrientes (21) 111.357 42.647
Linea financiamiento BCCH 141.435 -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 302.265 155.520
FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL EJERCICIO 188.240 (32.757)
Efecto de la variacion del tipo de cambio (12.197) 6.078
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente (7) 70.953 97.632
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente (7) 246.996 70.953

Las notas adjuntas numero 1al 40 forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADOS

Por los ejecicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2020 y 2019
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Saldos al 31 de diciembre de 2019 142,577  (6.357) 284  36.492  23.066 9  196.071
Aumento de capital 50.001 - - - - - 50.001
Distribucion de resultado del ejercicio anterior - - (36.492)  36.492 - -
Dividendos distribuidos y pagados - - - - - - -
Otros movimientos patrimoniales - - - - - - -
Otros resultados integrales - - 1.160 - - - 1.160
Resultado del ejercicio - - - 21.872 - 2 21.874
Saldos al 31 de diciembre de 2020 (26) 192.578 (6.357) 1.444 21.872 59.558 1 269.106
2019
Saldos al 31 de diciembre de 2018 142.577 (6.357) 789 18.406 4.660 5 160.080
Aumento de capital - - - - - - -
Distribucién de resultado del ejercicio anterior - - - (18.4006) 18.406 - -
Dividendos distribuidos y pagados - - - - - - -
Otros movimientos patrimoniales - - (505) - - - (505)
Otros resultados integrales - - - - - - -
Resultado del ejercicio - - - 36.492 - 4 36.496
Saldos al 31 de diciembre de 2019 142.577 (6.357) 284 36.492 23.066 9 196.071

Las notas adjuntas numero 1al 40 forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 1
ANTECEDENTES DE LA INSTITUCION

Con fecha 30 de mayo de 2014, por Resolucion N°154 emitida por la Comision para el Mercado
Financiero (CMF), la sociedad anénima bancaria denominada Banco BTG Pactual Chile, obtuvo
autorizacion de existencia y se aprobaron sus estatutos, los cuales constan en la escritura pu-
blica de fecha 7 de marzo de 2014 y en sus modificaciones de fecha 27 de marzo de 2014y 8
de mayo de 2014, todas otorgadas en la notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente.

Con fecha 17 de diciembre de 2014 por Resolucion N°1.752, la Comisién para el Mercado Fi-
nanciero (CMF) concedio la autorizacion de funcionamiento.

Conforme a lo anterior Banco BTG Pactual Chile comenzo a operar el viernes 23 de enero
de 2015.

Banco BTG Pactual Chile es la sociedad matriz de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bol-
sa, BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos y BTG Pactual Chile Asesoria
Financiera Ltda., por ende, los presentes Estados Financieros Consolidados incluyen la con-
solidacion de estas filiales.

El domicilio legal de Banco BTG Pactual Chile es Avenida Costanera Sur 2730 Piso 19, comuna
de Las Condes, Santiago, Chile, y su pagina web es www.btgpactual.cl.

Los presentes Estados Financieros Consolidados de Banco BTG Pactual Chile, correspon-
dientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020 fueron aprobados por el Directorio
el dia 28 de enero de 2021.

NOTA 2
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

A. Bases de preparacion

Los presentes Estados Financieros Consolidados de Banco BTG Pactual Chile y filia-
les al 31 de diciembre de 2020 y 2019, han sido preparados de acuerdo con las nor-
mas dispuestas por la Comision para el Mercado Financiero (CMF) en el Compendio
de Normas Contables para bancos y en todo aquello que no sea tratado por ella, si
no se contrapone con sus instrucciones, debe cefiirse a los criterios contables de
general aceptacion, que corresponden a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF” o “IFRS” por su sigla en inglés) acordadas por el International Ac-
counting Standards Board (IASB). En caso de existir discrepancias entre esos princi-
pios contables de general aceptacion y los criterios contables emitidos por la CMF,
primaran estos ultimos.

Las notas a los Estados Financieros Consolidados contienen informacion adicional
a la presentada en los estados de situacion financiera consolidados, estados de re-
sultados integrales consolidados, estados de cambios en el patrimonio consolidado
y en el estado de flujos de efectivo consolidado. En las notas se suministran des-
cripciones narrativas o desagregaciones de estos estados en forma clara, relevante,
fiable y comparable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Rut

Bases de consolidacion

Los presentes Estados Financieros Consolidados, consideran los Estados Financieros de
Banco BTG Pactual Chile y de las sociedades filiales que participan en la consolidacion.
Adicionalmente se han efectuado los ajustes necesarios para homologar las politicas y
criterios contables aplicados por el Banco con sus filiales, en concordancia por lo esta-
blecido en el Compendio de Normas Contables para bancos, emitido por la CMF.

En el proceso de consolidacion han sido eliminados los saldos de activos, pasivos,
resultados y flujos de efectivo originados por operaciones efectuadas entre el Banco
y filiales y entre estas ultimas. A su vez, se reconocio el interés no controlador, por-
centaje de participacion de terceros en las filiales, y se muestra en forma separada
en el patrimonio y estado de resultados consolidados del Banco.

Entidades controladas (“Filiales”)

Son consideradas “Filiales” aquellas Sociedades sobre las cuales el Banco tiene la
capacidad para ejercer control, es decir, tiene el poder de dirigir las actividades rele-
vantes de la participada. En concordancia con NIIF 10, el control se obtiene cuando:

Tiene poder sobre la inversion, es decir, los derechos existentes le otorgan la
capacidad actual para dirigir las actividades relevantes de la inversion;

Esta expuesto, o tiene derecho a los rendimientos variables de su implicacién en
la participada; y

Tiene la capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en los
importes de sus rendimientos.

A continuacion, se detallan las sociedades sobre las que se ejerce el control, y por ende
forman parte de la consolidacion de los presentes Estados Financieros Consolidados:

Moneda
Entidad Pais funcional

Participacion
% 2020

Participacion
%2019

84.177.300-4 BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa Chile S
96.966.250-7 BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos Chile S
79.884.170-k BTG Pactual Chile Asesoria Financiera Ltda. Chile S

99,99
99,98
99,99

99,99
99,98
99,99

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Interés no controlador

El interés no controlador representa la porcion de las pérdidas y ganancias y los
activos netos, de los cuales, directa o indirectamente, el Banco no controla. El inte-
rés no controlador es presentado separadamente dentro del Estado de Resultados
Integrales Consolidado, y dentro del patrimonio en el Estado de Situacion Financiera
Consolidado, separadamente del patrimonio de los accionistas.

Periodos cubiertos

Los Estados de Situacién Financiera Consolidados fueron preparados al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, y los Estados de Resultados Integrales Consolidados, Estados de Cam-

MEMORIA ANUAL 2020 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

62

BANCO BTG PACTUAL CHILE

GOBIERNO CORPORATIVO

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

bios en el Patrimonio Consolidados y Estados de Flujos de Efectivo Consolidados por los
ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Moneda funcional

Las partidas incluidas en los Estados Financieros Consolidados se valoran utilizando
la moneda del entorno econdémico principal en que la entidad opera (moneda fun-
cional). La moneda funcional y de presentacion de los Estados Financieros Consoli-
dados de Banco BTG Pactual Chile y filiales es el peso chileno, que es la moneda del
entorno econdémico primario en el cual opera el Banco y filiales. Ademas, obedece a
la moneda que influye en la estructura de costos e ingresos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Banco y filiales es el peso chileno. Consecuentemente, to-
dos los saldos y transacciones en monedas diferentes al peso chileno se consideran
en “moneda extranjera”. Los activos y pasivos en moneda extranjera del Banco y
filiales se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de
cierre de $711,65 por US$1y $874,51 por 1€ al 31 de diciembre de 2020 ($751,79 por
US$1y $843,05 por 1€ al 31 de diciembre de 2019).

Criterios de valorizacion de activos y pasivos

La medicion o valorizacion de activos y pasivos es el proceso de determinacion de
los importes monetarios por los que se reconocen vy registran contablemente los
elementos de los Estados Financieros, para su inclusion en el Estado de Situacién
Financiera Consolidado y el Estado de Resultados Integrales Consolidado. Para rea-
lizarla, es necesaria la seleccion de una base o método particular de medicion.

En los Estados Financieros Consolidados se emplean diferentes bases de medi-
cion, con diferentes grados y distintas combinaciones entre ellas. Tales bases o
métodos son los siguientes:

i. Reconocimiento inicial

Inicialmente, el Banco y filiales reconocen los créditos y cuentas por cobrar a clien-
tes, los instrumentos para negociacion y de inversion, depdsitos, instrumentos de
deuda emitidos y pasivos en la fecha en que se originaron.

Las compras y ventas de activos financieros realizadas regularmente son recono-
cidas a la fecha de negociacién en la que el Banco vy filiales se comprometen a
comprar o vender el activo. Todos los otros activos y pasivos (incluidos activos y
pasivos designados a valor razonable, con cambios en resultados) son reconocidos
inicialmente a la fecha de negociacion en que el Banco y filiales se vuelven parte de
las disposiciones contractuales del instrumento.

ii. Clasificacion

La clasificacion y presentacion de activos, pasivos y resultados se ha efectuado de
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

conformidad a las normas para bancos impartidas por la CMF.

iii. Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se
presente en el Estado de Situacién Financiera Consolidado su monto neto, cuando y
solo cuando el Banco vy filiales tengan el derecho, exigible legalmente, de compensar
los montos reconocidos y tenga la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los ingresos y gastos son presentados netos solo cuando lo permiten las normas de
contabilidad, o en el caso de ganancias y pérdidas que surjan de un grupo de transac-
ciones similares como la actividad de negociacion y de cambio del Banco v filiales.

iv. Activos y pasivos medidos a costo amortizado

Se entiende por costo amortizado de un activo o de un pasivo financiero la medi-
da inicial de dicho activo o pasivo financiero menos reembolsos al principal, mas o
menos, segun sea el caso, la amortizacion acumulada de cualquier diferencia entre
el monto inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento, menos de-
ducciones por deterioro.

En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye, ademas, las co-
rrecciones a su valor generadas por el deterioro que hayan experimentado.

En el caso de instrumentos financieros, la parte imputada sistematicamente a las
cuentas de pérdidas y ganancias se registra por el método de tasa efectiva. El mé-
todo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor de un instru-
mento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente.

v. Activos no financieros valorados al costo de adquisicion

Los Estados Financieros Consolidados han sido preparados en base a costo histérico
con excepcion de:

Los instrumentos financieros derivados que han sido medidos a su valor razonable.
Los activos circulantes disponibles para la venta que son medidos a valor razona-
ble, cuando este es menor que su valor libro menos su costo de venta.

Los instrumentos para negociacion que son medidos a valor razonable.

Los instrumentos de inversiéon mantenidos para la venta que son medidos a
valor razonable.

vi. Activos medidos a valor razonable

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, al mon-
to por el cual dicho activo podria ser intercambiado y dicho pasivo liquidado, en
esa fecha entre dos partes, independientes y con toda la informacion disponible,
que actuasen libre y voluntariamente. La referencia mas objetiva y habitual del valor
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

razonable de un activo o pasivo es el precio que se pagaria por €l en un mercado
organizado y transparente (“Precio de cotizacion” o “Precio de mercado”).

Cuando no existe un precio de mercado para determinar el monto de valor razonable
para un determinado activo o pasivo, se recurre al precio establecido en transaccio-
nes recientes de instrumentos de similares caracteristicas.

En los casos en que no es posible determinar el valor razonable de un activo o pasivo
financiero, este se valoriza a su costo amortizado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo indicado en el Capitulo A-2 del Compendio de
Normas Contables de la CMF, los bancos no podran designar otros activos o pasivos
distintos de los mencionados, para valorarlos a su valor razonable en reemplazo del
criterio general del costo amortizado.

Créditos y cuentas por cobrar a clientes

Los créditos y cuentas por cobrar a clientes originados y adquiridos son activos
financieros no derivados con cobros fijos o determinados que no se encuentran
cotizados en un mercado activo y que el Banco no tiene intencion de vender inme-
diatamente o en el corto plazo.

(i) Meétodo de valorizacién

Los créditos y cuentas por cobrar a clientes son valorizados inicialmente al costo,
mas los costos de transaccion incrementales y posteriormente medidos a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo, excepto cuando el
Banco define ciertos préstamos como objetos de cobertura, los cuales son valoriza-
dos al valor razonable con cambios en resultados.

(i) Cartera deteriorada

La cartera deteriorada comprende los créditos de los deudores sobre los cuales se
tiene evidencia de que no cumpliran con alguna de sus obligaciones en las condicio-
nes de pago en que se encuentran pactadas, con prescindencia de la posibilidad de
recuperar lo adeudado recurriendo a las garantias, mediante el ejercicio de acciones
de cobranza judicial o pactando condiciones distintas.

Las siguientes son algunas situaciones que constituyen evidencia de que los deudo-
res no cumpliran con sus obligaciones de acuerdo con lo pactado y que sus creditos
se han deteriorado:

Evidentes dificultades financieras del deudor o empeoramiento significativo de su
calidad crediticia.

Indicios notorios de que el deudor entrara en quiebra o en una reestructuracion
forzada de sus deudas o que, efectivamente, se haya solicitado su quiebra o una
medida similar en relacion con sus obligaciones de pago, incluyendo la posterga-
cién o el no pago de sus obligaciones.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Reestructuracion forzosa de algun crédito por factores econdémicos o legales
vinculados al deudor, sea con disminucion de la obligacion de pago o con la pos-
tergacion del capital, los intereses o las comisiones.

Las obligaciones del deudor se transan con una importante pérdida, debido a la
vulnerabilidad de su capacidad de pago.

Cambios adversos que se hayan producido en el &mbito tecnoldgico, de mercado,
economico o legal en que opera el deudor, que potencialmente comprometan su
capacidad de pago.

En todo caso, cuando se trate de deudores sujetos a evaluacién individual, se con-
sideran en la cartera deteriorada todos los créditos de los deudores clasificados en
alguna de las categorias de la “Cartera en Incumplimiento”, asi como en las catego-
rias B3y B4 de la “Cartera Subestandar”. Asimismo, al tratarse de deudores sujetos a
evaluacion grupal, la cartera deteriorada comprende todos los créditos de la cartera
en incumplimiento.

El Banco incorpora los créditos a la cartera deteriorada y los mantiene en esa carte-
ra, en tanto no se observe una normalizacion de su capacidad o conducta de pago.

(iii) Provisiones por riesgo de crédito

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los créditos han sido
constituidas de acuerdo con las normas de la CMF. Los créditos se presentan netos
de tales provisiones y, en el caso de los creditos contingentes, se muestran en el
pasivo bajo el rubro “Provisiones”.

De acuerdo a lo estipulado por la CMF, se utilizan modelos o métodos, basados en el
analisis individual de los deudores, para constituir las provisiones por riesgo de crédito.

La evaluacion individual de los deudores es necesaria cuando se trate de empresas
que, por su tamafio, complejidad o nivel de exposicion con la entidad, se requiera
conocerlas y analizarlas en detalle.

La totalidad de las provisiones de riesgo crédito calculadas en el banco fueron
determinadas en base a la evaluacion individual. Como es natural, el analisis de los
deudores debe centrarse en su capacidad y disposicion para cumplir con sus obli-
gaciones crediticias, mediante informacion suficiente y confiable, debiendo anali-
zarse también sus créditos en lo que se refiere a garantias, plazos, tasas de interés,
moneda, reajustabilidad, etcétera.

Para efectos de constituir las provisiones, se debe encasillar a los deudores y sus
operaciones referidas a colocaciones y créditos contingentes, en las categorias que
le corresponden, previa asignacion a uno de los siguientes tres estados de cartera:
normal, subestandar y en incumplimiento.

Las normas que a continuacion se revelan corresponden a la evaluacion individual
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Tipo de cartera

de deudores de conformidad al capitulo B-1 del Compendio de Normas para Ban-
cos de la CMF.

(iii.l) Carteras en cumplimiento normal y subestandar

La cartera en cumplimiento normal comprende a aquellos deudores cuya capacidad
de pago les permite cumplir con sus obligaciones y compromisos, y no se visualiza, de
acuerdo a la evaluacion de su situacion econémico-financiera, que esta condicion cam-
bie. Las clasificaciones asignadas a esta cartera son las categorias desde Al hasta Aé6.

La cartera subestandar incluird a los deudores con dificultades financieras o empeo-
ramiento significativo de su capacidad de pago y sobre los que hay dudas razonables
acerca del reembolso total de capital e intereses en los términos contractualmente
pactados, mostrando una baja holgura para cumplir con sus obligaciones financieras
en el corto plazo.

Formaran parte de la cartera subestandar, ademas, aquellos deudores que en el ul-
timo tiempo han presentado morosidades superiores a 30 dias. Las clasificaciones
asignadas a esta cartera son las categorias B1 hasta B4 de la escala de clasificacion.

Como resultado de un analisis individual de los deudores, el Banco clasifica a los
mismos en las siguientes categorias, asignandoles, subsecuentemente, los porcen-
tajes de probabilidades de incumplimiento y de pérdida dado el incumplimiento que
dan como resultado el consiguiente porcentaje de pérdida esperada:

Probabilidades de

Categoria del deudor incumplimiento (%)

Pérdida dado el
incumplimiento (%)

Pérdida esperada (%)

Al 0,04 90,0 0,03600
A2 0,10 82,5 0,08250
A3 0,25 87,5 0,21875
Cartera normal
A4 2,00 87,5 1,75000
A5 4,75 90,0 4,27500
Ab 10,00 90,0 9,00000
B1 15,00 92,5 13,87500
B2 22,00 92,5 20,35000
Cartera subestandar
B3 33,00 97,5 32,17500
B4 45,00 97,5 43,87500

ESTRATEGIA Y GESTION 2020
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Provisiones sobre cartera en cumplimiento normal y subestandar:

Para determinar el monto de provisiones que debe constituirse para las carteras
en cumplimiento normal y subestandar, previamente se debe estimar la exposicion
afecta a provisiones, a la que se le aplicara los porcentajes de pérdida respectivos
(expresados en decimales), que se componen de la probabilidad de incumplimiento
(Pl) y de pérdida dado el incumplimiento (PDI) establecidas para la categoria en que
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se encasille al deudor y/o a su aval calificado, segun corresponda.

La exposicion afecta a provisiones correspondientes a las colocaciones mas los cre-
ditos contingentes, menos los importes que se recuperarian por la via de la ejecucion
de las garantias financieras o reales. Asimismo, se entiende por colocacion el valor
contable de los créditos y cuentas por cobrar del respectivo deudor, mientras que,
por créditos contingentes, el valor que resulte de aplicar lo indicado en el N° 3 del
Capitulo B-3 del Compendio de Normas Contables.

Para efectos de calculo debe considerarse lo siguiente:

Provision deudor = (EAP-EA) x(PI deudor /100)x(PDIdeudor/100)+EA x (Pl aval /100)
x(PDl aval /100)

En que:

EAP = Exposicion afecta a provisiones
EA = Exposicion avalada
EAP = (Colocaciones + Créditos Contingentes) — Garantias financieras o reales

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco debe mantener un porcentaje de provision mini-
mo de 0,50% sobre las colocaciones y créditos contingentes de la cartera normal.

(iii.2) Cartera en incumplimiento

La cartera en incumplimiento incluye a los deudores y sus créditos para los cua-
les se considera remota su recuperacion, pues muestran una deteriorada o nula
capacidad de pago. Forman parte de esta cartera aquellos deudores con indicios
evidentes de una posible quiebra, asi como también aquellos en que es necesaria
una reestructuracion forzada de deudas para evitar su incumplimiento y, ademas,
cualquier deudor que presente atraso igual o superior a 90 dias en el pago de in-
tereses o capital de algun crédito. Esta cartera se encuentra conformada por los
deudores pertenecientes a las categorias C1 hasta Cé de la escala de clasificacion
y todos los créditos, inclusive el 100% del monto de créditos contingentes, que
mantengan esos mismos deudores.

Para efectos de constituir las provisiones sobre la cartera en incumplimiento, se dis-
pone el uso de porcentajes de provisién que deben aplicarse sobre el monto de la
exposicion, que corresponde a la suma de colocaciones y créditos contingentes que
mantenga el mismo deudor. Para aplicar ese porcentaje, previamente, debe estimarse
una tasa de pérdida esperada, deduciendo del monto de la exposicion los montos
recuperables por la via de la ejecucién de las garantias y, en caso de disponerse de
antecedentes concretos que asi lo justifiquen, deduciendo también el valor presente
de las recuperaciones que se pueden obtener ejerciendo acciones de cobranza,
neto de los gastos asociados a estas. Esa tasa de pérdida debe encasillarse en una
de las seis categorias definidas segun el rango de las pérdidas efectivamente espe-
radas por el Banco para todas las operaciones de un mismo deudor.

Esas categorias, su rango de pérdida segun lo estimado por el Banco y los porcenta-
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jes de provision que, en definitiva, deben aplicarse sobre los montos de las exposi-
ciones, son los que se indican en la siguiente tabla:

BANCO BTG PACTUAL CHILE

Tipo de cartera Escala de riesgo Rango de pérdida esperada Provisién (%)
C1 Hasta 3 % 2
C2 Mas de 3% hasta 20% 10
C3 Mas de 20% hasta 30% 25

Cartera en incumplimiento
C4 Mas de 30 % hasta 50% 40
Cb Més de 50% hasta 80% 65
Cé Maés de 80% 90

Para efectos de su calculo, debe considerarse lo siguiente:

Tasa de Pérdida Esperada = (E-R)/E
Provision = Ex (PP/100)

En que:

E = Monto de la Exposicién

R = Monto Recuperable

PP = Porcentaje de Provision (segun categoria en que deba encasillarse la Tasa de
Pérdida Esperada)

(iv) Castigo de colocaciones

Por regla general, los castigos se efectuan cuando expiran los derechos contractua-
les sobre los flujos de efectivo. Al tratarse de colocaciones, aun cuando no ocurriera
lo anterior, se procedera a castigar los respectivos saldos del activo.

Los castigos se refieren a las bajas del Estado de Situacion Financiera Consolidado
del activo correspondiente a la respectiva operacion, incluyendo, por consiguiente,
aquella parte que pudiera no estar vencida si se trata de un crédito pagadero en
cuotas o parcialidades, o de una operacion de leasing.

Los castigos deben efectuarse siempre utilizando las provisiones de riesgo de crédi-
tos constituidas de acuerdo con lo establecido en el capitulo B-1 del Compendio de
Normas Contables, cualquiera sea la causa por la cual se procede al castigo.

Castigo de créditos y cuentas por cobrar

Los castigos de los creditos y cuentas por cobrar, distintas de las operaciones de leasing,
deben efectuarse frente a las siguientes circunstancias, segun la que ocurra primero:

a) ElBanco, basado en toda la informacion disponible, concluye que no obtendra
ningun flujo de la colocacion registrada en el activo.

b) Cuando una acreencia sin titulo ejecutivo cumpla 90 dias desde que fue regis-
trada en el activo.
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c) Al cumplirse el plazo de prescripcion de las acciones para demandar el cobro
mediante un juicio ejecutivo, o al momento del rechazo o abandono de la ejecucion
del titulo por resolucion judicial ejecutoriada.

d) Cuando el tiempo de mora de una operacion alcance el plazo para castigar que
se dispone a continuacion:

BANCO BTG PACTUAL CHILE

Tipo de colocacién Plazo
Otras operaciones sin garantias reales 24 meses
Créditos comerciales con garantias reales 36 meses

El plazo corresponde al tiempo transcurrido desde la fecha en la cual pasé a ser
exigible el pago de toda o parte de la obligacion que se encuentre en mora.

(v) Recuperacién de créditos castigados

Los pagos posteriores que se obtuvieran por las operaciones castigadas son reco-
nocidos directamente como ingresos en el Estado de Resultado Consolidado, bajo el
rubro “Provisiones por riesgo de crédito”.

En el evento de que existan recuperaciones en bienes, se reconocera en resultados
el ingreso por el monto en que ellos se incorporan al activo.

(vi) Renegociaciones de operaciones castigadas

Cualquier renegociacion de un credito ya castigado no da origen a ingresos, mientras
la operacion siga teniendo la calidad de deteriorada, debiendo tratarse los pagos
efectivos que se reciban, como recuperaciones de créditos castigados, segun lo in-
dicado precedentemente.

Por consiguiente, el crédito renegociado solo se podra reingresar al activo si deja de
tener la calidad de deteriorado, reconociendo también el ingreso por la activacion
como recuperacion de créditos castigados.

El mismo criterio debe seguirse en el caso de que se otorgara un crédito para pagar
un crédito castigado.

I Ingresos y gastos por intereses y reajustes

Los ingresos y gastos por intereses y reajustes son reconocidos en el Estado de Re-
sultados Consolidado usando el método de interés efectivo. La tasa de interés efec-
tiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto en libros del ac-
tivo o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectivo, el Banco determina
los flujos de efectivo, teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del
instrumento financiero sin considerar las pérdidas crediticias futuras.
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El célculo de la tasa de interés efectiva incluye todas las comisiones y otros concep-
tos pagados o recibidos que formen parte de la tasa de interes efectivo. Los costos
de transaccion incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de un activo o pasivo financiero.

En el caso de la cartera deteriorada y de las vigentes con alto riesgo de irrecupera-
bilidad de los créditos y cuentas por cobrar a clientes, se ha seguido el criterio pru-
dencial de suspender el devengo de intereses y reajustes en cuentas de resultado:
estos se reconocen contablemente cuando se perciban. De acuerdo a lo sefialado,
la suspension en el devengo de intereses ocurre en los siguientes casos:

Créditos con evaluacion individual:

Creéditos clasificados en categorias C5 y Cé: se suspende el devengo de intereses
por el solo hecho de estar en cartera deteriorada.

Creéditos clasificados en categorias C3 y C4: se suspende el devengo de intereses
por haber cumplido tres meses en cartera deteriorada.

Ingresos y gastos por comisiones

Los ingresos y gastos por comisiones se reconocen en los resultados con criterios
distintos, segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

Los que corresponden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.
Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo
del tiempo, durante la vida de tales transacciones o servicios.

Las comisiones sobre compromisos de préstamos y otras comisiones relacionadas
a operaciones de crédito, son diferidas (junto a los costos incrementales relacio-
nados directamente a la colocacion) y reconocidas como un ajuste a la tasa de
interés efectiva de la colocacion. En el caso de los compromisos de préstamos,
cuando no exista certeza de la fecha de colocacion efectiva, las comisiones son
reconocidas en el periodo del compromiso que la origina sobre una base lineal.

Deterioro
i. Activos financieros, distinto de créditos y cuentas por cobrar

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia
objetiva que uno o mas eventos han tenido un negativo efecto en el flujo futuro del activo.

Una pérdida por deterioro en relacion con activos financieros registrados al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el va-
lor actual de los flujos de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Una pérdida por deterioro en relacion con un activo financiero disponible para la
venta se calcula por referencia a su valor razonable, cuando este ultimo presente
pérdidas permanentes de valor.
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Los activos financieros individualmente significativos son examinados individualmen-
te para determinar su deterioro (evaluacion individual). Los activos financieros res-
tantes son evaluados colectivamente en grupos que comparten caracteristicas de
riesgo crediticio similares (evaluacion grupal).

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Cualquier pérdida
acumulada en relacion con un activo financiero disponible para la venta reconocido
anteriormente en patrimonio es transferida al resultado.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puede ser relacionado
objetivamente con un evento ocurrido después de que este fue reconocido y que
reversa el evento que origind el deterioro. En el caso de los activos financieros re-
gistrados al costo amortizado y para los disponibles para la venta que son titulos de
deuda, el reverso es reconocido en el resultado.

ii. Activos no financieros

El monto en libros de los activos no financieros del Banco y filiales, excluyendo pro-
piedades de inversion e impuestos diferidos, es revisado en cada fecha de presenta-
cion para determinar si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios, enton-
ces se estima el monto a recuperar del activo.

Si existen indicios, el Banco estima el monto a recuperar del activo. El monto recu-
perable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable (menos los costos de
venta del bien) y su valor en uso. Cuando el valor libro del activo excede el monto a
recuperar, el activo se considera como deteriorado y la diferencia entre ambos valo-
res es castigada para reflejar el activo a su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro en relacion con goodwill no se reversa. En relaciéon con
otros activos, las peérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores son
evaluadas en cada fecha de presentacion de los Estados Financieros Consolidados
en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desa-
parecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las esti-
maciones usadas para determinar el monto recuperable. Una pérdida por deterioro
es revertida solo en la medida que el valor en libro del activo no exceda el monto
en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si no
hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

Activos intangibles

Los activos intangibles son identificados como activos no monetarios y sin aparien-
cia fisica, que surgen como resultado de derechos legales o son desarrollados inter-
namente por las entidades consolidadas. Son activos cuyo costo puede ser estimado
confiablemente, y es probable que genere beneficios econdmicos futuros para el
Banco vy filiales. Son reconocidos inicialmente a su costo de adquisicion o produc-
cion, y son posteriormente medidos a sus costos menos cualquier amortizacion acu-
mulada o menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Los softwares adquiridos por el Banco y sus filiales son reconocidos a su costo me-
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nos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Y la amorti-
zacion es reconocida en resultados sobre la base lineal de la vida util estimada para
el software (3 afios), desde la fecha en que se encuentra listo para su uso.

Propiedad, planta y equipo

Los itemes del rubro propiedad, planta y equipo, son medidos al costo menos de-
preciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo incluye gastos que han sido
atribuidos directamente a la adquisicion de dichos activos. El costo de activos en
etapa de construccion incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa,
y cualquier otro costo directamente atribuible a la implementacion del bien.

Cuando parte de un item de propiedad, planta y equipo posee vida util distinta, estos
son registrados como items separados (componentes importantes del rubro propie-

dad, planta y equipo).

La depreciacion es reconocida en resultados sobre la base lineal de la vida util esti-
mada, desde la fecha en que se encuentra listo para su uso.

Las vidas utiles promedio estimadas para los periodos 2020 y 2019 son las siguientes:

Instalaciones 10 afios
Equipos 5 afios
Muebles 5 afios

Contratos de arrendamiento operativo

Banco vy filiales reconocen un activo por derecho a usar bienes en arrendamiento y
un pasivo por obligacién del contrato de arriendo. Este monto corresponde al valor
presente de los pagos de arriendo restantes, a partir del 1 de enero de 2019 hasta el
término del contrato, descontando estos flujos a una tasa de financiamiento.

El rubro de activo por derecho a usar bienes en arrendamiento es medido al costo
menos depreciacion acumulada, amortizacion y ajustes por deterioros.

La depreciacién es reconocida en resultado sobre la base lineal de la vida util del
contrato de arrendamiento.

El pasivo por obligacion por contrato de arrendamiento se mide considerando el
monto inicial deduciendo el importe correspondiente a los pagos efectuados por
arrendamiento e incrementando el interés y reajuste calculado sobre el pasivo.

Estado de flujo efectivo

El estado de flujo de efectivo consolidado muestra los cambios en efectivo y equi-
valente de efectivo derivados de las actividades de la operacion, actividades de in-
version y de las actividades de financiamiento durante el periodo. Para la elaboracion
del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado se ha utilizado el método indirecto,
en el que partiendo del resultado consolidado del Banco vy filiales se incorporan las
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transacciones no monetarias, asi como de los ingresos y gastos asociados con flujos
de efectivo de actividades clasificadas como de inversion o financiamiento.

(i) Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realiza-
das por el Banco y filiales, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiamiento.

(i) Actividades de inversién: corresponden a la adquisicion, enajenacion o dispo-
sicion por otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y equivalente de efectivo.

(i) Actividades de financiamiento: corresponden a las actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no
forman parte de las actividades operacionales o de inversion.

Instrumentos para negociacion

Los instrumentos para negociacion corresponden a valores adquiridos con la inten-
cién de generar ganancias por la fluctuacion de precios en el corto plazo o a través
de margenes en su intermediacion, o que estan incluidos en un portafolio en el que
existe un patron de toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se encuentran valorizados a su valor razonable.
Los intereses y reajustes devengados, las utilidades o pérdidas provenientes de los
ajustes para su valoracion a valor razonable, como asimismo los resultados por las
actividades de negociacién, se incluyen en el rubro “Utilidad (pérdida) neta de ope-
raciones financieras” del Estado de Resultado Consolidado.

Contratos de derivados financieros

El Banco vy filiales mantienen contratos de instrumentos financieros derivados para
cubrir la exposicion de riesgo moneda extranjera y tasa de interés. Estos contratos
son reconocidos inicialmente en el Estado de Situacion Financiera Consolidado a su
costo (incluidos los costos de transaccién) y posteriormente valorizados a su valor
razonable. Los contratos de derivados se informan como un activo cuando su valor
razonable neto es positivo y como un pasivo cuando este es negativo, en los rubros
“Contratos de derivados financieros”.

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mante-
nidos para negociacién se incluyen en el rubro “Utilidad (pérdida) neta de operacio-
nes financieras” en el Estado de Resultados Consolidado.

Adicionalmente, el Banco incluye en la valorizacion de los derivados el ajuste de va-
lorizacion que refleja el riesgo de crédito de la operacion, ya sea propio (Debt Value
Adjustment o “DVA”, en su denominacion en inglés) o de la contraparte (Counterparty
valuation adjustment o “CVA”, en su denominacion en inglés), con el objetivo de que
el valor razonable de cada instrumento incluya el riesgo de crédito de la contraparte
y el riesgo propio del Banco.
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Instrumentos de inversion

Los instrumentos de inversion son clasificados en dos categorias: inversiones hasta
el vencimiento e instrumentos disponibles para la venta. La categoria de inversiones
hasta el vencimiento incluye solo aquellos instrumentos en que se tiene la capacidad
e intencion de mantenerlos hasta su fecha de vencimiento. Los demds instrumentos
de inversion se consideran como disponibles para la venta.

Los instrumentos de inversion hasta el vencimiento se registran a su valor de costo
mas intereses y reajustes devengados, menos las provisiones por deterioro constitui-
das cuando su monto registrado es superior al monto estimado de recuperacion.

Un activo financiero clasificado como disponible para la venta es inicialmente reco-
nocido a su valor de adquisicion mas costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero, posteriormente son valorados a su
valor razonable segun los precios de mercado o valorizaciones obtenidas del uso
de modelos. Las utilidades o pérdidas no realizadas originadas por el cambio en su
valor razonable son reconocidas con cargo o abono a cuentas de valoracion en el
patrimonio (otros resultados integrales).

Cuando estas inversiones son enajenadas o se deterioran, el monto de los ajustes a
valor razonable acumulado en patrimonio es traspasado a resultado y se informa bajo
el rubro “Utilidad (pérdida) neta de operaciones financieras”.

Los intereses y reajustes de los instrumentos de inversion hasta el vencimiento y dis-
ponibles para la venta se incluyen en el rubro “Ingresos por intereses y reajustes”.

El Banco y filiales no mantienen cartera de instrumentos de inversién hasta el
vencimiento.

Provisiones, activos y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el Estado de Situacion Financiera
Consolidado cuando se cumplen los siguientes requisitos en forma copulativa:

a) Es una obligacion actual como resultado de hechos pasados, y

b) A lafecha de los Estados Financieros Consolidados es probable que el Banco y
filiales tengan que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion y la cuantia
de estos recursos puedan medirse de manera fiable.

Un activo o pasivo contingente es todo derecho u obligacion surgida de hechos pa-
sados, cuya existencia quedara confirmada solo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos
futuros inciertos y que no estan bajo el control del Banco vy filiales.

Para calcular las provisiones sobre creditos contingentes, segun lo indicado en el
Capitulo B-3 del Compendio de Normas Contables de la CMF, el monto de la ex-
posicion que debe considerarse sera equivalente al porcentaje de los montos de los
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créditos contingentes que se indican en el numero 3 del mismo capitulo.
Beneficios al personal

(i) El Banco y filiales no tienen pactado con su personal pagos por concepto
de indemnizacion por afio de servicio a todo evento.

(ii) El Banco vy filiales contemplan para sus empleados un plan de incentivos
anuales por cumplimiento de objetivos y aporte individual de resultados, que even-
tualmente se entregan, se provisionan sobre la base del monto estimado a repartir.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El Banco vy filiales han reconocido un gasto por impuesto a la renta de primera cate-
goria al cierre del periodo, el cual se determind en base a las disposiciones legales
tributarias vigentes.

El Banco v filiales reconocen, cuando corresponde, activos y pasivos por impuestos
diferidos, por la estimacion futura de los efectos tributarios atribuibles a diferencias
entre los valores contables de los activos y pasivos y sus valores tributarios. La me-
dicion de dichos impuestos diferidos se efectla en base a la tasa de impuesto que,
de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, se deba aplicar en el afio en que los
activos y pasivos por impuestos diferidos sean realizados o liquidados. Los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria o en las tasas de impuestos son re-
conocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco vy filiales han reconocido activos por
impuestos diferidos, por cuanto la Administracion ha evaluado que es probable que
obtenga en el futuro utilidades tributarias imponibles, que permitan la utilizacion de las
diferencias temporarias de las pérdidas tributarias, existentes al cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se clasifican de acuerdo con NIC 12, norma que establece la
compensacion de impuestos diferidos, cuando dichos conceptos se relacionan con
impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma administracion fiscal,
siempre y cuando la entidad tenga el derecho a compensar los activos por impuestos
corrientes con los pasivos por impuestos corrientes.

Bajas de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicio-
nado por el grado y la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios
asociados a los activos que se transfieren.

(1) Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, caso de las
ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcion de compra
adquirida o de venta emitida, de las utilizaciones de activos en que las que el cedente
no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a
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los nuevos titulares y otros casos similares, el activo financiero transferido se da de baja
del Estado de Situacion Financiera Consolidado, reconociéndose simultdneamente cual-
quier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

(2)  Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo finan-
ciero transferido, caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por
un precio fijo o por el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de
valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o similares ac-
tivos y otros casos analogos, el activo financiero transferido no se da de baja del Estado
de Situacion Financiera Consolidado y se continta valorando con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente:

a) Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion
recibida, que se valora posteriormente a su costo amortizado.

b) Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como
los gastos del nuevo pasivo financiero.

(3) Sino se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios aso-
ciados al activo financiero transferido, caso de las ventas de activos financieros con
una opcion de compra adquirida o de venta emitida, de las utilizaciones en las que el
cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por
una parte del activo transferido y otros casos semejantes, se distingue entre:

a) Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se
da de baja del Estado de Situacién Financiera Consolidado y se reconoce cualquier
derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

b) Silaentidad cedente retiene el control del activo financiero transferido, continta
reconociéndolo en el Estado de Situacion Financiera Consolidado por un importe
igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un
pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado sera el costo amortizado de los derechos y obliga-
ciones retenidos, si el activo transferido se mide por su costo amortizado, o el valor
razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide
por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del Estado
de Situacion Financiera Consolidado cuando se han extinguido los derechos sobre
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. De forma similar, los pasi-
vos financieros solo se dan de baja del Estado de Situacion Financiera Consolidado
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren con
la intencién de cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

Vacaciones del personal

El costo de las vacaciones del personal se reconoce sobre base devengada.
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Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los Estados Financieros Consolidados requiere que la adminis-
tracion del Banco vy filiales realicen juicios, estimaciones y supuestos que afecten la
aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos
y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Ad-
ministracion del Banco y filiales a fin de cuantificar los efectos sobre activos, pasivos,
ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en forma prospectiva.

En particular, la informacion sobre areas mas significativas de estimacion de incer-
tidumbres y juicios criticos en la aplicacion de politicas contables y que tienen el
efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los Estados Financieros
Consolidados son descritos en las siguientes notas:

Nota 8: Valor justo de instrumentos para negociacion

Nota 10: Valor justo de contratos de derivados financieros

Notas 15 y 16: Vida util de los activos intangibles y propiedades, planta y equipo

Nota 17: Recuperacion de activos diferidos por pérdidas tributarias

Nota 23: Determinacion de provisiones

Nota 25: Contingencias y compromisos

Nota 31: Provisiones y deterioros por riesgo de crédito

Nota 37: Activo y pasivos a valor razonable
Dividendos
La Sociedad reconoce una obligacion por la parte de las utilidades del ejercicio que
corresponde repartir en cumplimiento con el articulo 79 de la Ley de Sociedades
Anodnimas, que regula la distribucion de dividendos de dichas sociedades. En lo que
se refiere a politica de dividendos, la Sociedad se rige por lo establecido en sus es-
tatutos, esto es, que salvo acuerdo diferente adoptado en Junta General Ordinaria
de Accionistas por la unanimidad de las acciones emitidas, la Sociedad distribuira
anualmente a sus accionistas, a prorrata de sus acciones como dividendo en dinero,
a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio.
La sociedad no ha registrado una provision para el pago de dividendo minimo al
cierre del ejercicio, en consideracion a que la compafiia es controlada en un 100%
por el grupo BTG Pactual, y, por lo tanto, tiene el poder para no realizar el pago del

dividendo minimo del 30%. El grupo BTG Pactual ha manifestado su intencion de no
repartir dividendos.
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Ganancias por accion

La utilidad basica por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al
Banco en el periodo entre el niumero medio ponderado de las acciones en circula-
cién durante ese periodo.

La utilidad diluida por accion se determina de forma similar a la utilidad basica, pero
el numero medio ponderado de acciones en circulacién se ajusta para tener en
cuenta el efecto delusivo potencial de las opciones sobre acciones, warrants y deu-
da convertible.

aa) Segmento de operacion

Los segmentos de operacion del Banco vy filiales son componentes que desarrollan
actividades de negocios de las que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en
gastos, cuyos resultados de operacion son revisados de forma regular por la maxima
autoridad del Banco vy filiales para la toma de decisiones, para decidir sobre los re-
cursos que deben asignarse al segmento y evaluar su rendimiento; y se dispone de
informacion financiera diferenciada.

ab) Instrumentos de deuda emitidos

Los instrumentos financieros emitidos por el Banco y filiales son clasificados en el
Estado de Situacion Financiera Consolidado en el rubro “Instrumentos de deuda
emitidos” a traves de los cuales el Banco vy filiales tiene la obligacion de entregar
efectivo u otro activo financiero al portador, o satisfacer la obligacién mediante un
intercambio del monto del efectivo fijado.

La obligacion es valorizada al costo amortizado usando el método de la tasa de in-
terés efectiva. El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento,
prima o costo relacionado directamente con la emision.

ac) Contratos de retrocompra

El Banco y filiales efectuan operaciones de pacto de retrocompra y retroventa como
una forma de financiamiento, los cuales son valorizados de acuerdo con la tasa de
interés del pacto a través del método del costo amortizado. Al respecto, las inver-
siones del Banco que son vendidas sujetas a una obligacion de retrocompra y que
sirven como garantia para el préstamo forman parte del rubro "Instrumentos para
negociacion", presentando la obligacion en el rubro "Contratos de retrocompra y
préstamo de valores" del pasivo. Cuando se compran instrumentos financieros con
una obligacion de retroventa son incluidos en "Contratos de retrocompra y présta-
mos de valores" en el activo.

ad) Inversiones en sociedades

Las inversiones en sociedades de apoyo al giro en que el Banco y filiales no posee
control ni influencia significativa se presentan al valor de adquisicién en el rubro
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“Inversiones en sociedades de apoyo al giro”. Los ingresos se reconocen contable-
mente al momento de recibir los dividendos o beneficios que la sociedad reparta y
se registran en la cuenta “Utilidades de sociedades de apoyo al giro”.

ae) Reformulacién de Estados Financieros 2019

Los presentes Estados Financieros Consolidados consideran una modificacion en
sus saldos referidos al periodo 2019, correspondientes a la regularizacion de comi-
sion de administracion cobrada en exceso en la filial BTG Pactual Chile S.A. Adminis-
tradora General de Fondos para los afios 2018 y 2019 por un monto total de M$691,
con un efecto neto en activos por impuesto diferido de MM$186, generando con esto
un movimiento patrimonial de MM$505 (disminucién patrimonial).

A continuacion, se presenta el efecto de los ajustes para cada Estado Financiero
presentado que se vio afectado:

Saldos al 31.12.2019

Saldos al 31.12.2019

originalmente informados reexpresados

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA MMS$ Ajuste MMS$

Impuestos diferidos 5.203 186 5.389

Otros pasivos 100.892 691 101.583

Utilidades retenidas de ejercicios anteriores 23.249 (183) 23.066

Utilidad (pérdida) del ejercicio 36.814 (322) 36.492

Saldos al 31.12.2019 Saldos al 31.12.2019

originalmente informados reexpresados

ESTADO DE RESULTADOS MMS$ Ajuste MMS$

Ingresos netos por comisiones y servicios 58.688 (441) 58.247

Impuestos a la renta (12.005) 19 (11.886)

Saldos al 31.12.2019 Saldos al 31.12.2019

originalmente informados reexpresados

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO MM$ Ajuste MMS$

Utilidad (pérdida) consolidada del ejercicio 36.818 (322) 36.496

Ot_ros cargos ({ibonos) que no representan 24,505 (119) 24.476
flujos de efectivo

Variacion neta de los intereses, reajustes y comisiones 7078 441 7519

devengados sobre activos y pasivos

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Utilidad retenida de
Resultado del periodo ejercicios anteriores

Patrimonio neto

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO MMS$ MMS$ MMS$
Saldos al 31.12.2019 originalmente informados 36.814 23.249 196.576
Ajuste distribucion de resultado del ejercicio anterior (*) - (183) (183)
Ajuste resultado del ejercicio (**) (322) - (322)
Saldos al 31.12.2019 reformulados 36.492 23.066 196.071

(*) Corresponde a la regularizacion de la comision cobrada en exceso neta de impuesto por el afio 2018.
(**) Corresponde a la regularizacion de la comisién cobrada en exceso neta de impuesto por el afio 2019.
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NOTA 3
CAMBIOS CONTABLES

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Consolidados, no existen cambios
contables significativos que afecten la comparabilidad de la situacion financiera o los resulta-
dos consolidados de Banco y filiales.

NOTA 4
NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publi-
cadas en el periodo se encuentran detalladas a continuacién. A la fecha de estos Estados
Financieros Consolidados estas normas aun no entran en vigencia y el Banco vy filiales no las
han aplicado en forma anticipada:

Enmiendas

Fecha de aplicacion obligatoria

IFRS 9, 1AS 39, IFRS 7, IFRS 4 & Reforma de la tasa de interés de referencia — fase 2

IFRS 16

IFRS 3 Referencia al marco conceptual

IAS 16 Propiedad, planta y equipo: productos obtenidos antes
del uso previsto
Contratos onerosos — costo de cumplimiento de un

IAS 37
contrato

IAS 1 Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes
Estados Financieros Consolidados — venta o aportacion

IFRS 10 e IAS 28 de activos entre un inversor y su asociada o negocio

conjunto

1 de enero del 2021

1 de enero de 2022

1 de enero de 2022

1 de enero de 2022

1 de enero de 2023

Por determinar

IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16
Reforma de la tasa de interés de referencia — Fase 2

En agosto de 2020, el IASB publicé la segunda fase de la reforma de la tasa de interés
de referenciap que comprende enmiendas a las normas IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS
4 e IFRS 16. Con esta publicacion, el IASB completa su trabajo para responder a los
efectos de la reforma de las tasas de oferta interbancarias (IBOR, por sus siglas en
inglés) en la informacion financiera.

Las enmiendas proporcionan excepciones temporales que abordan los efectos en la
informacion financiera cuando una tasa de interés de referencia (IBOR, por sus siglas
inglés) es reemplazada por una tasa de interés alternativa casi libres de riesgo.

Las enmiendas son requeridas y la aplicacion anticipada es permitida. Una relacion
de cobertura debe ser reanudada si la relacién de cobertura fue descontinuada uni-
camente debido a los cambios requeridos por la reforma de la tasa de interés de
referencia y, por ello, no habria sido descontinuada si la segunda fase de enmiendas
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hubiese sido aplicada en ese momento. Si bien su aplicacion es retrospectiva, no se
requiere que una entidad reexprese periodos anteriores.

El Banco vy filiales evaluaron el impacto que podria generar la mencionada norma,
estimando que no afectara significativamente los Estados Financieros Consolidados.

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros
Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes

En junio 2020, el IASB emitié enmiendas a los parrafos 69 al 76 de IAS 1 para espe-
cificar los requerimientos para la clasificacion de los pasivos como corrientes o no
corrientes.

Las enmiendas son efectivas para periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2023. Las entidades deben considerar cuidadosamente si hay algun as-
pecto de las enmiendas que sugiera que los téerminos de sus acuerdos de préstamo
existentes deben renegociarse. En este contexto, es importante resaltar que las en-
miendas deben aplicarse retrospectivamente.

El Banco vy filiales evaluaron el impacto que podria generar la mencionada norma,
estimando que no afectara significativamente los Estados Financieros Consolidados.

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual

En mayo 2020, el IASB emitid enmiendas a la norma IFRS 3 Combinaciones de Ne-
gocios — Referencia al Marco Conceptual. Estas enmiendas estan destinadas a re-
emplazar la referencia a una version anterior del Marco Conceptual del IASB (Marco
de 1989) con una referencia a la version actual emitida en marzo 2018 sin cambiar
significativamente sus requerimientos.

Las enmiendas seran efectivas para periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2022 y deben ser aplicadas retrospectivamente. Se permite la aplicacién
anticipada si, al mismo tiempo o con anterioridad, una entidad aplica también todas
las enmiendas contenidas en las enmiendas a las Referencias al Marco Conceptual
de las Normas IFRS emitidas en marzo de 2018.

Las enmiendas proporcionaran consistencia en la informacion financiera y evitaran
posibles confusiones por tener mas de una versiéon del Marco Conceptual en uso.

El Banco vy filiales evaluaron el impacto que podria generar la mencionada norma,
estimando que no afectara significativamente los Estados Financieros Consolidados.

IAS 16 Propiedad, plata y equipo: productos obtenidos antes del uso previsto

La enmienda prohibe a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedad,
planta y equipo, cualquier venta obtenida al llevar ese activo a la ubicacion y condicio-
nes necesarias para que pueda operar en la forma prevista por la gerencia. En su lugar,
una entidad reconocera los productos procedentes de la venta de esos elementos, y
su costo, en el resultado del periodo, de acuerdo con las normas aplicables.

MEMORIA ANUAL 2020 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

82

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

BANCO BTG PACTUAL CHILE

GOBIERNO CORPORATIVO

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

La enmienda sera efectiva para periodos que comiencen en o después del 1 de ene-
ro de 2022. La enmienda debe ser aplicada retrospectivamente solo a los elementos
de propiedades, planta y equipo disponibles para su uso en o después del comienzo
del primer periodo presentado en los estados financieros en los que la entidad apli-
que por primera vez la enmienda.

El Banco vy filiales evaluaron el impacto que podria generar la mencionada norma,
estimando que no afectara significativamente los Estados Financieros Consolidados.

IAS 37 Contratos onerosos — costo de cumplimiento de un contrato

En mayo 2020, el IASB emitié enmiendas a la norma IAS 37 Provisiones, Pasivos Con-
tingentes y Activos Contingentes para especificar los costos que una entidad necesita
incluir al evaluar si un contrato es oneroso o genera pérdidas.

La enmienda sera efectiva para periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2022. La enmienda debe ser aplicada retrospectivamente a los contratos
existentes al comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el que la entidad
aplique por primera vez la enmienda (fecha de la aplicacion inicial). La aplicacion
anticipada es permitida y debe ser revelada.

Las enmiendas estan destinadas a proporcionar claridad y ayudar a garantizar la apli-
cacion consistente de la norma. Las entidades que aplicaron previamente el enfoque
de costo incremental veran un aumento en las provisiones para reflejar la inclusion
de los costos relacionados directamente con las actividades del contrato, mientras
que las entidades que previamente reconocieron las provisiones por pérdidas con-
tractuales utilizando la guia de la norma anterior, IAS 11 Contratos de Construccion,
deberan excluir la asignacion de costos indirectos de sus provisiones.

El Banco vy filiales evaluaron el impacto que podria generar la mencionada norma,
estimando que no afectara significativamente los Estados Financieros Consolidados.

IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas
y Negocios Conjuntos — venta o aportaciéon de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida en-
tre los requerimientos de IFRS 10 y los de IAS 28 (2011) en el tratamiento de la venta
o la aportacion de activos entre un inversor y su asociada 0 negocio conjunto. Las
enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccion
involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda
la ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando
la transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los
activos se encuentran en una filial. La fecha de aplicacién obligatoria de estas en-
miendas esté por determinar, debido a que el IASB est4 a la espera de los resultados
de su proyecto de investigacion sobre la contabilizacion segun el método de partici-
pacion patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectivay se
permite la adopcion anticipada, lo cual debe ser revelado.
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NOTA 5

El Banco vy filiales evaluaron el impacto que podria generar la mencionada norma,
estimando que no afectara significativamente los Estados Financieros Consolidados.

Circular 2.243 Actualiza las instrucciones del Compendio de Normas Contables
para Bancos

La actualizacién de las instrucciones del Compendio de Normas Contables para
Bancos tiene como objetivo incorporar los ultimos cambios en la NIIF, reduciendo el
numero de excepciones. Con esta actualizacion los formatos de presentacion de la
informacion financiera, considera una mayor apertura de la informacion.

La primera aplicaciéon de esta version actualizada del Compendio de Normas Con-
tables para Bancos sera a partir del 01 de enero de 2022, con fecha de transicién el
01 de enero de 2021 para efectos de los Estados Financieros comparativos que se
deben publicar a partir de marzo 2022. De acuerdo con lo anterior cualquier impacto
relacionado con la transicion a los nuevos principios de aceptacion general y los
criterios dispuestos por la Comision para el Mercado Financiero, se deben registrar
contra “reservas no provenientes de resultado” en el patrimonio, el 01 de enero de
2022 (de acuerdo con Circular 2.249 de la CMF).

No obstante lo anterior, el cambio de criterio para la suspension de intereses del
reconocimiento de ingresos por intereses y reajustes sobre base devengada segun lo
dispuesto en el capitulo B-2 del Compendio, debera ser adoptado a mas tardar el 01
de enero de 2021, por lo que su fecha de transicion y primera aplicacion seria al inicio
de cualquier mes anterior a esta fecha, registrando su impacto contra el patrimonio
segun lo mencionado anteriormente. Para esto, se debe revelar la fecha en la que se
adopto este criterio y el impacto registrado.

El Banco y filiales se encuentran evaluando el impacto que podria generar la mencio-
nada norma en los Estados Financieros Consolidados.

HECHOS RELEVANTES

A.

Con fecha 16 de enero de 2019, Banco BTG Pactual Chile realizo la emision de bonos
subordinados a 10 afios, que alcanzaron las UF 2,5 millones, esto es, unos US$ 101
millones. La tasa de inscripcion en la Bolsa de Comercio de Santiago fue de UF +
2,6%, en tanto que la colocacion fue de UF + 2,49%, los que fueron mayoritariamente
adjudicados por AFPs, Fondos Mutuos, Family Offices y Compafiias de Seguro.

Con fecha 25 de abril de 2019, BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fon-
dos, administradora de BTG Pactual Renta Comercial Fondo de Inversion y en conjunto
con lo dispuesto en el articulo 18 de la ley N°20.712, se comunico lo siguiente:

El Fondo y la sociedad Inversiones Terra Spa suscribieron un acuerdo vinculante, del
cual el Fondo y Terra pactaron llevar adelante un proceso destinado a materializar la
incorporacion del Fondo como accionista del 20% de la sociedad VivoCorp S.A., de
propiedad de Terra. El precio acordado por la totalidad de las acciones objeto de la
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transaccion asciende a 1.882.566 UF, monto que se encuentra sujeto a ajustes segun
los términos de acuerdo.

La transaccion se materializara a mas tardar el dia 15 de junio de 2019, por medio de
la suscripcion de un contrato de compraventa de acciones que se celebrara en la
medida en que se cumpla las condiciones pactadas en el acuerdo, que entre otras
usuales para este tipo de transacciones incluyen:

Resultado de proceso de due diligence satisfactorio para Fondo.

La Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo apruebe la modificacién de
su reglamento interno en lo relativo a su Politica de Inversion.

Exista acuerdo en los textos finales de los documentos en virtud de los cuales se
materializara la Transaccion.

C. Con fecha 29 de abril de 2019, fue celebrada la Junta General Ordinaria de Accio-
nistas de BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 9 y 10, inciso segundo, ambos de la ley 18.045. En
dicha junta se inform¢ lo siguiente:

Se aprobo la memoria, balance general, estado de ganancia y pérdida y el infor-
me de los auditores externos relativos al ejercicio financiero finalizado el 31 de
diciembre de 2018.

Se acordo no distribuir dividendos con cargo a las utilidades obtenidas en el ejer-
cicio 2018.

Se acordd renovar totalmente el directorio, el cual quedo integrado por los
directores titulares Juan Guillermo Agtiero Vergara, Allan Hadid, Luis Oscar He-
rrera Barriga, Cristian Hernan Venegas-Puga y Rodrigo Pérez Mackenna; y Lorena
Campos Beain, Sofia Duralde Manns, Carolina Cury Maia Costa, Sebastian Monge
Marquez y Sebastian Sochting Herrera como sus respectivos suplentes.

Se acordd la remuneracion de los directores para el ejercicio 2019.

Se acordo designar a la empresa de auditoria EY Audit Spa para el examen del
ejercicio financiero finalizado el 31 de diciembre 2019.

Se informaron y aprobaron las operaciones con partes relacionadas celebradas
durante el ejercicio que termino el 31 de diciembre de 2018 y aquellas celebradas
con anterioridad a la celebracion de la junta que se refiere el Titulo XVI de la ley
N°18.046.

Se acordo que las publicaciones legales se efectien en el diario electronico “La
Nacion”.

D. Con fecha 30 de abril de 2019, se informé como Hecho Esencial de BTG Pactual
Chile Corredores de Bolsa, que en Junta General Ordinaria de Accionistas celebra-
da el dia 29 de abril de 2019, se acordo lo siguiente:

Se aprobo el balance general, el estado de ganancias y pérdidas y el informe de
los auditores externos relativos al ejercicio financiero finalizado el 31 de diciembre
de 2018.

Se acordo no distribuir dividendos con cargo a las utilidades obtenidas en el ejer-
cicio 2018.

Se acordo designar a la empresa de auditoria EY Audit SpA para el examen del
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ejercicio financieros que finaliza el 31 de diciembre de 2019.
Se acordd que las publicaciones legales se efectuen en el diario electrénico
“La Nacion”.

E. Con fecha 02 de mayo de 2019, se informé como Hecho Esencial de Banco BTG
Pactual Chile, que en Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 30 de
abril de 2019, se acordo lo siguiente:

Se aprobd la Memoria anual, el balance, Estados Financieros e Informe de Audito-
res Externos correspondientes al ejercicio financiero finalizado el 31 de diciembre
de 2018.

Se acordo no distribuir dividendos con cargo a las utilidades obtenidas en el ejer-
cicio 2018.

Se acordo designar a la empresa de auditoria EY Audit SpA para el examen del
ejercicio financiero que finaliza el 31 de diciembre de 2019.

Se acordd mantener como clasificadoras de riesgo a las firmas Humphreys Clasi-
ficadora de Riesgo Limitada y Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada.

Se acordd que las publicaciones legales se efectuen en el Diario Financiero “DF”.
Se acordd que los directores del Banco no seran remunerados durante el afio
2019, sin perjuicio de la remuneracién que le corresponda percibir al director
independiente, facultadndose al mismo Directorio para fijar la remuneracion del di-
rector independiente el que, ademas, integrara el Comité de Auditoria del Banco.
Se acordo dar cuenta de haberse informado y aprobado las operaciones con par-
tes relacionadas celebradas durante el ejercicio que terminé el 31 de diciembre
de 2018 y aquellas celebradas con anterioridad a la celebracién de la junta.

F. Con fecha 5 de septiembre de 2019 Banco BTG Pactual Chile acordd convocar
Junta General Extraordinaria de Accionistas a celebrarse el martes 1 de octubre,
con el objeto de pronunciarse sobre el aumento de capital de $50.000.000.000,
mediante la emision de las correspondientes acciones de pago.

G. Con fecha 1 de octubre de 2019 Banco BTG Pactual Chile celebré Junta General
Extraordinaria de Accionistas, donde se acordo lo siguiente:

AumentarelcapitalsocialdelBanco,elcualasciendeactualmentea$142.577.356.076
dividido en 195.481 acciones nominativas suscritas y pagadas, de una misma serie
y sin valor nominal, en la suma de $50.000.171.886, mediante la emision de 52.942
acciones de pago, nominativas, de una misma serie y sin valor nominal, las que
quedaron suscritas y seran pagadas, a mas tardar, el dia 1 de abril de 2020. De
acuerdo con lo anterior, pagadas las acciones, el capital suscrito y pagado del
Banco ascendera a $192.577.527.962 dividido en 248.423 acciones nominativas,
de una misma serie y sin valor nominal.

En conformidad con lo anterior, se acordé modificar el articulo quinto de los estatu-
tos del Banco, para dar cuenta del nuevo capital y nimero de acciones en que este
se encuentra dividido, y modificar el articulo transitorio a los estatutos que indica la

forma en que el capital del Banco se encuentra suscrito y pagado por sus accionistas.

H. Con fecha 9 de enero de 2020 Banco BTG Pactual Chile informa la renuncia del se-
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fior Luis Oscar Herrera como director del Banco, atendiendo que asumira el cargo
de coordinador macroeconémico del Ministerio de Hacienda.

En virtud de lo anterior, el cargo permanecera vacante hasta que el Directorio del Banco
designe un reemplazante, quien durara en el cargo hasta la celebracion de la proxima
junta ordinaria de accionistas, oportunidad en que se renovara el total del Directorio.

. Con fecha 9 de enero 2020, BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de
Fondos informa que el sefior Luis Oscar Herrera Barriga, presenté el dia 8 de enero
2020 su renuncia al cargo de director, producto que asumira el cargo de coordina-
dor macroeconémico del Ministerio de Hacienda.

En virtud de lo anterior, el cargo permanecera vacante hasta que el Directorio de la
sociedad designe un reemplazante, el tiempo en el cargo durara hasta la celebracion
de la proxima Junta General Ordinaria de Accionistas.

J. Con fecha 27 de marzo de 2020, BTG Pactual Chile S.A Administradora General de
Fondos inform¢ a la comision para el mercado financiero lo siguiente:

Conocidas las circunstancias ocurridas y desencadenadas a partir del virus COVID
— 19 (coronavirus), y teniendo especial cuidado de los colaboradores, clientes y pro-
veedores, hemos activado medidas de contingencia que nos permitan resguardar la
salud de dichas personas, cumpliendo con la habitualidad operacional y de servicios.
Para dichos efectos podemos destacar que:

Paulatinamente desde el 16 de marzo los colaboradores comenzaron a realizar sus
labores de manera remota y, a la fecha de hoy, el 97% de la compafiia opera de
manera no presencial. Independiente de lo anterior, nos encontramos haciendo
las gestiones para aumentar aun mas dicho porcentaje.

Respecto a los canales de comunicacién y servicios entregados a los clientes,
podemos destacar que esta se realiza tanto de manera telefonica como electro-
nicamente, via web, o mediante el correo electrénico, de manera fluida como ha
sido en momentos normales de operacion.

K. Con fecha 27 de abril de 2020, BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, cele-
bré en Junta General Ordinaria de Accionistas, donde se acord¢ lo siguiente:

Fue aprobado el balance, estados financieros e informe de los auditores externos,
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Se acordd no distribuir dividendos con cargo al ejercicio 2019.

Fue acordada la politica sobre distribucion de utilidades del ejercicio 2020.

Fue renovado la totalidad del Directorio de la Sociedad, designando, a partir de
la fecha de la Junta Ordinaria de Accionistas, como directores de la Corredora

a los sefiores Hugo César Rubio, José Ignacio Zamorano Meyer y Ricardo del
Sante Vial.
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Fue designada a la empresa de auditoria EY Servicios profesionales de Auditoria
y Asesorias SpA, cuyo nombre de fantasia es “EY Audit SpA”, para el examen del
ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2020.

Fue acordado que las publicaciones legales se efectuen en el diario electrénico
“La Nacion”.

L. Con fecha 27 de abril de 2020, BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de
Fondos, celebré en Junta General Ordinaria de Accionistas, donde se acordo lo
siguiente:

Fue aprobada la memoria, el balance general, el estado de ganancias y pérdidas y
el informe de los auditores externos, correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2019.

Se acordd no distribuir dividendos con cargo al ejercicio 2019.

Fue renovado la totalidad del Directorio de la Sociedad, designando, a partir de la
fecha de la Junta Ordinaria de Accionistas, como directores de la AGF a los sefiores
Juan Guillermo Agtiero, Allan Hadid, Will Landers, Cristian Venegas-Puga Galleguillo
y Rodrigo Pérez Mackenna y como sus respectivos suplentes a Lorena Campos,
Sofia Duralde, Carolina Cury Maia Costa, Sebastian Monge y Sebastian Sochting.

Se acordd que los directores no seran remunerados ni percibiran dieta por el
ejercicio correspondiente al afio 2020.

Fue designada a la empresa de auditoria EY Servicios profesionales de Auditoria
y Asesorias SpA, cuyo nombre de fantasia es “EY Audit SpA”, para el examen del
ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2020.

Se firmaron y aprobaron las operaciones con partes relacionadas celebradas
durante el ejercicio que termino el 31 de diciembre de 2019 y aquellas celebradas
con anterioridad a la celebracion de la junta a que se refiere el Titulo XVI de la Ley

N°18.046.

Fue acordado que las publicaciones legales se efectuen en el diario electrénico
“La Nacion”.

M. Con fecha 28 de abril de 2020, Banco BTG Pactual Chile celebré en Junta General
Ordinaria de Accionistas, donde se acord¢ lo siguiente:

Fue aprobada la memoria, el balance e Informe de los auditores externos, corres-
pondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Se acordd no distribuir dividendos con cargo al ejercicio 2019.

Fue designada a la empresa de auditoria EY Audit SpA para el examen del ejercicio
que finaliza el 31 de diciembre de 2020.
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Designar al diario "Diario Financiero" o "DF" para efectuar las publicaciones socia-
les que correspondan de conformidad a la Ley y los estatutos.

Fue renovada la totalidad del Directorio de la Sociedad, designando, a partir de
la fecha de la Junta Ordinaria de Accionistas, como directores del Banco a los
sefiores Fernando Massu Taré, Rodrigo Pérez Mackenna, Rogério Stallone Palmei-
ro, Cristian Venegas-Puga Galleguillos, Joao Dantas Leite, Rodrigo Goes y Victor
Toledo Sandoval, como director independiente.

Se acordd que los directores no seran remunerados ni percibiran dieta por el
ejercicio correspondiente al afio 2020, sin perjuicio de la remuneracion que le
corresponda percibir al director independiente, facultdndose en este sentido al
mismo Directorio para fijar la remuneracion del director independiente el que,
ademas, integrara el Comité de Auditoria del Banco

Dar cuenta de haberse informado y aprobado las operaciones con partes relacio-
nadas celebradas durante el ejercicio que termind el 31 de diciembre de 2019 y
aquellas celebradas con anterioridad a la celebracién de la junta.

En sesion extraordinaria de directorio de BTG Pactual Chile celebrada el miércoles
9 de septiembre de 2020, se autorizo la presentacion de todos los antecedentes
necesarios a la Comision para el Mercado Financiero (“CMF”) para solicitar la au-
torizacion para constituir una nueva sociedad filial de Banco BTG Pactual Chile que
desarrolle el negocio bancario en la Republica de Colombia.

Otorgadas las autorizaciones correspondientes, el modelo de negocio a ser desarro-
llado por la filial colombiana seguird los mismos lineamientos estratégicos definidos
por Banco BTG Pactual Chile para su operacion en el pais. Adicionalmente, esta
inversion permitira una mayor diversificacion y fortalecimiento de la base patrimonial
y la solvencia del Banco, pues al momento de materializar la inversion se realizara un
aumento de capital equivalente a la inversion proyectada para la operacion en Co-
lombia, estimado en USD$120 millones.

Como es de publico conocimiento, a partir del mes de marzo de 2020 se ha produ-
cido una fuerte expansion a nivel mundial del denominado coronavirus (Covid-19),
siendo catalogado como “pandemia" por la Organizacién Mundial de la Salud
("OMS") el dia 11 de marzo de 2020. Los gobiernos de las zonas afectadas y las em-
presas del sector privado han adoptado diversas medidas y formulado recomenda-
ciones a fin de proteger a la poblacién y contener la propagacion del virus, las que
han evidenciado un significativo impacto econémico, tanto a nivel nacional como
global. A la fecha de emision de estos Estados Financieros Consolidados, la admi-
nistracion, después de haber tomado medidas anticipadas en cuanto a seguridad
para las personas, reduccion de sus exposiciones y asegurar la liquidez y solvencia
de su balance, se encuentra en proceso constante de evaluacion de los impactos
de esta situacion.

Con respecto a los impactos observados en Banco BTG Pactual Chile, los efectos de
la pandemia deterioraron la clasificacion crediticia de algunos clientes de la cartera
de créditos comerciales, debiendo constituir mayores provisiones por riesgo de cré-
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NOTA 6

dito de lo que se habia presupuestado al inicio del periodo.

Las filiales del Banco, en tanto, también vieron afectadas sus operaciones debido a
la contingencia sanitaria, donde se observaron los siguientes impactos:

Administradora General de Fondos: si bien no se observé una caida relevante en
el patrimonio administrado (7% menos de AUM), los clientes optaron por fondos
de menor duracion y riesgo, mostrando preferencia por la liquidez de los fondos.
Adicionalmente, y conforme al desempefio de los mercados, hubo un menor co-
bro por comisiones de éxito, impactando negativamente en el resultado de la
compafiia.

Corredora de Bolsa: a pesar de que la volatilidad de los mercados impulsé un
aumento relevante en la intermediacion de acciones, el resultado de esta compa-
fiia se vio impactado negativamente por los efectos de la pandemia, debido a la
inactividad observada en el mercado de capitales, en donde practicamente no se
generaron eventos importantes durante el afio. Ademas de lo anterior, la caida del
IPSA impacto en las carteras de Market Maker y la distribucion de fondos mostro
un nivel de actividad menor al del afio 2019.

Asesorias Financieras: la baja actividad de los mercados de capitales origind
un bajo nivel de transacciones publicas y privadas. Por otra parte, se mantuvo la
inercia del ejercicio anterior en la estructuracion de operaciones financieras, lo
que aportod una base de ingresos para el resultado del periodo.

A pesar de lo anterior, la compafiia no optd por reducir personal, ya que la alta adminis-
tracion mantiene su expectativa de crecimiento de acuerdo con la planificacion estra-
tégica, y mantuvo un control de costos exhaustivo para hacer frente a la contingencia.

A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros Consolidados, no se
tiene conocimiento de otros hechos relevantes significativos que puedan afectar la
situacion financiera o los resultados consolidados del Banco vy filiales.

SEGMENTO DE OPERACION

A.

Segmentos

Banco BTG Pactual Chile ha identificado los siguientes segmentos de negocios re-
portables de acuerdo con NIIF 8:

Banca Empresa: cartera de clientes perteneciente al segmento objetivo de empre-
sas medianas, grandes y clientes de alto patrimonio. Los principales productos y
servicios ofrecidos de este segmento son créditos comerciales en moneda local,
moneda extranjera, ademas de cuentas corrientes e inversiones.

Tesoreria: corresponde al negocio de distribucion de divisas y productos financieros
a clientes, intermediacion de instrumentos financieros, administracion de posiciones
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propias, y gestion del balance, los calces y la liquidez del Banco. Los principales
productos y servicios que se ofrecen a clientes son compras y ventas de divisas,
seguros de cambios e inflacion y otros productos derivados.

Filiales: corresponde al negocio de administracion de fondos, intermediacion de ac-
ciones, administracion de posiciones propias y asesoria financiera, desarrollado a
través de las empresas filiales del Banco, que son BTG Pactual Chile Administradora
General de Fondos, BTG Pactual Chile Corredores de Bolsa S.A. y BTG Pactual Chile

Asesoria Financiera Ltda.

Otros: corresponde a ingresos y costos no recurrentes y otros que no es posible
asignar a algunos de los segmentos descritos anteriormente.

B. Resultados

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Resultados 2020 Banca Empresa MM$ Tesoreria MM$  Otros MM$ Filiales MMS$ Total MM$
Margen financiero 27.334 - - 745 28.079
Comisiones netas 4.246 - - 34179 38.425
Cambios y otros ingresos netos - 8.260 - 3.476 11.736
Provisién riesgo crédito (12.636) - - - (12.636)

Total, ingreso operacional neto 18.944 8.260 - 38.400 65.604
Gastos operacionales (6.853) (7.424) - (23.532) (37.809)
Resultado por inversion en sociedades - - - - -
Impuesto a la renta (1.129) (1.223) - (3.569) (5.921)

Utilidad (pérdida) del ejercicio 10.962 (387) - 11.299 21.874
Resultados 2019 Banca Empresa MM$ Tesoreria MM$  Otros MM$ Filiales MM$ Total MM$
Margen financiero 15.856 - - 677 16.533
Comisiones netas 5.071 - - 53.176 58.247
Cambios y otros ingresos netos - 17.797 - 4.312 22.109
Provisién riesgo crédito (10.376) - - - (10.376)

Total, ingreso operacional neto 10.551 17.797 - 58.165 86.513
Gastos operacionales (6.460) (6.998) - (24.673) (38.131)
Resultado por inversion en sociedades - - - - -
Impuesto a la renta (887) (2.345) - (8.654) (11.886)

Utilidad (pérdida) del ejercicio 3.204 8.454 - 24.838 36.496
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C. Activos y pasivos

2020 Banca Empresa MM$ Tesoreria MM$  Otros MM$ Filiales MM$ Total MM$
Colocaciones brutas 1.099.369 - - - 1.099.369
Provisiones (26.600) - - - (26.600)

Colocaciones netas 1.072.769 - - - 1.072.769
Operaciones financieras - 537.180 - 37.728 574.908
Otros - 110.001 238.138 36.212 384.351

Total activos 1.072.769 647.181 238.138 73.940 2.032.028
Pasivos (1.211.601) (441.042) (36.367) (73.912) (1.762.922)
Patrimonio - - (269.095) - (269.095)
Interés minoritario - - (1) - (1)

Total pasivos y patrimonio (1.211.601) (441.042) (305.473) (73.912) 2.032.028
2019 Banca Empresa MM$ Tesoreria MM$  Otros MM$ Filiales MM$ Total MM$
Colocaciones brutas 904.445 - - - 904.445
Provisiones (14.593) - - - (14.593)

Colocaciones netas 889.852 - - - 889.852
Operaciones financieras - 390.123 - 23.036 413.159
Otros - - 161.294 53883 215177

Total activos 889.852 390.123 161.294 76.919 1.518.188
Pasivos (1.059.092) (156.869) (28.754) (77.402) (1.322.117)
Patrimonio - - (196.062) - (196.062)
Interés minoritario - - ©) - ©)

Total pasivos y patrimonio (1.059.092) (156.869) (225.330) (77.402) (1.518188)
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NOTA 7
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

A. El detalle de los saldos incluidos como efectivo y equivalente de
diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

efectivo al 31 de

Efectivo y depdsitos en bancos 2020 MM$ 2019 MMS$
Efectivo 3 2
Depdsitos en el Banco Central de Chile (*) 19.677 2.364
Depositos en bancos nacionales 14.441 16.715
Depositos en el exterior 80.668 33.703

Subtotal efectivo y depésitos en bancos 114.789 52.784
Operaciones con liquidacion en curso netas (b) (131.420) 5.257
Instrumentos financieros de alta liquidez 187.684 1.029
Contratos de retrocompra netos 75.943 11.883

Total efectivo y equivalente de efectivo 246.996 70.953

(*) El nivel de los fondos en efectivo y en el Banco Central de Chile responde a regulaciones sobre encaje que el Banco debe mantener como promedio

en periodos mensuales.

B. Operaciones con liquidacion en curso

Las operaciones con liquidacion en curso corresponden a transacciones en que solo

resta la liquidacién que aumentara o disminuird los fondos en el Banco Central de
Chile o en bancos del exterior, normalmente dentro de 24 o 48 horas habiles, lo que

se detalla como sigue:

Activos 2020 MM$ 2019 MM$

Documentos a cargo de otros bancos (canje) - -

Fondos por recibir 41.292 19.767
Subtotal — activos 41.292 19.767

Pasivos

Fondos por entregar (172.712) (14.510)

Subtotal — pasivos (172.712) (14.510)
Operaciones con liquidacion en curso netas (131.420) 5.257
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NOTA 8
INSTRUMENTOS PARA NEGOCIACION

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle de los instrumentos financieros designados como
de negociacion es el siguiente:

2020 MM$

2019 MM$

Instrumentos del Estado y del Banco Central de Chile

Bonos del Banco Central de Chile 189.986
Pagarés del Banco Central de Chile 81.508

Otros instrumentos del Estado y del Banco Central de Chile -

124.452
94.166

Instrumentos de otras instituciones nacionales

Pagarés de depdsitos en bancos del pais -
Letras hipotecarias de bancos del pais -
Bonos de bancos del pais -
Depositos de bancos del pais 18.964
Bonos de otras empresas del pais 17.258

Otros instrumentos emitidos en el pais 2.920

43.558
15.639
4.097

Instrumentos de instituciones extranjeras

Instrumentos de gobierno o bancos centrales del exterior -

Otros instrumentos del exterior -

Inversiones en Fondos Mutuos

Fondos administrados por entidades relacionadas -

Fondos administrados por terceros -

Total 310.636

281.912
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 9
CONTRATOS DE RETROCOMPRA Y PRESTAMOS DE VALORES

A. El Banco y filiales han comprado instrumentos financieros acordando revenderlos en

una fecha futura.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2020

Hasta 3 meses
MMS$

Mas de 3 y hasta

12 meses MM$

Total MM$

Instrumentos del Estado y BCCH

Bonos del BCCH
Pagarés del BCCH
Otros instrumentos del Estado y BCCH

Instrumentos de otras instituciones nacionales

Pagarés de depositos en bancos del pais
Letras hipotecarias de bancos del pais
Bonos de bancos del pais

Depositos de bancos del pais

Bonos de otras empresas del pais

Otros instrumentos emitidos en el pais

50.403
21171

50.403
21171

Instrumentos de instituciones extranjeras

Instrumentos de gobierno o bancos centrales del exterior

Otros instrumentos del exterior

Total

75.943

75.943

Al 31 de diciembre de 2019

Hasta 3 meses
MMS$

Mas de 3 y hasta

12 meses MM$

Total MM$

Instrumentos del Estado y BCCH

Bonos del BCCH
Pagarés del BCCH
Otros instrumentos del Estado y BCCH

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Instrumentos de otras instituciones nacionales

Pagarés de depositos en bancos del pais
Letras hipotecarias de bancos del pais
Bonos de bancos del pais

Depositos de bancos del pais

Bonos de otras empresas del pais

Otros instrumentos emitidos en el pais

Instrumentos de instituciones extranjeras

Instrumentos de gobierno o bancos centrales del exterior

Otros instrumentos del exterior

Total

21.288

21.288
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

B. El Banco vy filiales han vendido instrumentos financieros acordando recomprarlos en

una fecha futura.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2020

Hasta 3 meses
MMS$

Mas de 3 y hasta
12 meses MM$

Total MM$

Instrumentos del Estado y BCCH

Bonos del BCCH
Pagarés del BCCH
Otros instrumentos del Estado y BCCH

Instrumentos de otras instituciones nacionales

Pagarés de depositos en bancos del pais
Letras hipotecarias de bancos del pais
Bonos de bancos del pais

Depdsitos de bancos del pais

Bonos de otras empresas del pais

Otros instrumentos emitidos en el pais

Instrumentos de instituciones extranjeras

Instrumentos de gobierno o bancos centrales del exterior

Otros instrumentos del exterior

Total

1.000

1.000

Al 31 de diciembre de 2019

Hasta 3 meses
MMS$

Mas de 3 y hasta
12 meses MM$

Total MM$

Instrumentos del Estado y BCCH

Bonos del BCCH
Pagarés del BCCH
Otros instrumentos del Estado y BCCH

9.405

9.405

Instrumentos de otras instituciones nacionales

Pagarés de depositos en bancos del pais
Letras hipotecarias de bancos del pais
Bonos de bancos del pais

Depositos de bancos del pais

Bonos de otras empresas del pais

Otros instrumentos emitidos en el pais

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Instrumentos de instituciones extranjeras

Instrumentos de gobierno o bancos centrales del exterior

Otros instrumentos del exterior

Total

9.405

9.405
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 10

CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco y filiales mantienen la siguiente cartera de instru-

mentos derivados:

g g
@ 8 3
» < < C
Q > > ©
E - 3 - ™
- [T O )
So g “E’ » 3 S v 3 » _g » 2 »
£ @ 52 T G = @ = 52 @3
2020 = =8z S o= == < = a =
Monto nacional de contratos
. ) Valor razonable
con vencimiento final
Derivados de negociacion:
Forwards de moneda 654.493 430.851 - - 34.457 38.649
Swaps de monedas y tasas 57.220 719.473 1.796.357 1.358.062 58.817 56.241
Swaps de tasas de interés - - - - - -
Total derivados de negociacion 711.713 1.150.324 1.796.357  1.358.062 93.274 94.890
2019
Derivados de negociacion:
Forwards de moneda 1.054.296 2.279.975 31.059 - 39.001 40.023
Swaps de monedas y tasas 232.000 2.270.530 651.003 838.358 41.068 40.968
Swaps de tasas de interés - - - - - -
Total derivados de negociacion 1.286.296 4.550.505 682.062 838.358 80.069 80.991
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 11
ADEUDADO POR BANCOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos presentados en el rubro “Adeudado por bancos”,

son los siguientes:

Adeudado por bancos

2019 MM$

2018 MM$

Bancos del pais

Préstamos interbancarios comerciales

Provisiones para créditos con bancos del pals

Subtotal

Bancos del exterior

Préstamos interbancarios comerciales
Créditos comercio exterior exportaciones chilenas
Créditos comercio exterior entre terceros paises

Provisiones para créditos con bancos del exterior

Subtotal

Banco Central de Chile

Depésitos en el Banco Central no disponibles

Otras acreencias con el Banco Central

110.001

Subtotal

110.001

Total

110.001
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 12

CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle de los créditos y cuentas por cobrar a clientes

es el siguiente:

1S 7]
3 <
c [
_ “© Q
] ] 2 2
£ 2 s w by o
o— (%] 7]
e - 23 2 2
g g Y o 3 ) c
S wn S w 8 E o —o 224 2w = » o
o - £ 5 < > 2 2 [} =
5= 5= g o= 52 95 2 02 g2 52
2020 ($ 30 O2 0E£= F= af=2 a3 == <=2
Activos antes de provisiones Provisiones constituidas
Colocaciones comerciales
Préstamos comerciales 952.916 119.968 26.485 1.099.369  (26.600) - (26.600) 1.072.769
Otros créditos y cuentas por cobrar - - - - - - - -
Total 952.916 119.968 26.485 1.099.369 (26.600) - (26.600) 1.072.769
2019
Colocaciones comerciales
Préstamos comerciales 862.771 32976 8.698  904.445 (14.593) - (14.593)  889.852
Otros créditos y cuentas por cobrar - - - - - - - -
Total 862.771 32.976 8.698 904.445 (14.593) - (14.593) 889.852

Ver en Nota 31 informacidn sobre provisiones por riesgo de crédito.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 13

INSTRUMENTOS DE INVERSION DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle de los instrumentos de inversion designados

como disponibles para la venta es el siguiente:

Instrumentos de inversién disponibles para la renta

2020 MM$

2019 MM$

Instrumentos del Estado y del Banco Central de Chile

Bonos del Banco Central de Chile

Pagarés del Banco Central de Chile

Otros instrumentos del Estado y del Banco Central de Chile

5.5696

2.214

Instrumentos de otras instituciones nacionales

Pagarés de depdsitos en bancos del pais
Letras hipotecarias de bancos del pais
Bonos de bancos del pais

Depdsitos de bancos del pais

Bonos de otras empresas del pais
Pagarés de otras empresas del pais

Otros instrumentos emitidos en el pais (*)

51.651

2.113

Instrumentos de instituciones extranjeras

Instrumentos de gobierno o bancos centrales del exterior

Otros instrumentos

Total

53.764

10.124

(*) Corresponde a las acciones de la Bolsa de Comercio de Chile, adquiridas en el proceso de compra de las filiales con fecha 7 de agosto de 2017.

NOTA 14
INVERSION EN SOCIEDADES

A. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las principales inversiones en sociedades, regis-
tradas a su valor de costo, se detallan a continuacion:

Inversion en sociedades

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Sociedad % participacion MM$ % participacion MM$
Inversiones valorizadas a costo:
Combanc 0,40% 19 0,40% 19
Bolsa Electrénica de Chile Bolsa de valores 2,44% 102 2,44% 102
CCLV Contraparte Central S.A. 0,15% 14 0,15% 14
Total 135 135
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

B. El movimiento de las inversiones en sociedades al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es
el siguiente:
Inversion en sociedades 2020 MM$ 2019 MM$
Saldo al inicio del ejercicio 135 135
Adquisicion de inversiones - -
Venta de inversiones - -
Total 135 135
NOTA 15
ACTIVOS INTANGIBLES
A. La composicion de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la
siguiente:
o
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31 de diciembre de 2020
Intangibles adquiridos en forma independiente 36 7 2197 (1.790) 407
Saldos al 31 de diciembre de 2020 2197 (1.790) 407
31 de diciembre de 2019
Intangibles adquiridos en forma independiente 36 12 1.736 (1.144) 592
Saldos al 31 de diciembre de 2019 1.736 (1.144) 592
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

B. El movimiento del rubro activos intangibles durante el periodo de diciembre 2020 y

2019, es el siguiente:

[72]
2 & -8

w Cc [7] o (7]

) o9 o

S35 S o T

Ec Ec o

5 0 =) [

Ta g5 c

T 0 ° o o

< O & < o 2

n £ » 9 n

93 9 0 9 2

2 € 2 g 2 £

[T -3 W

= 8 R724 % = o g = v © o
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2020 £06=2 £0=2 £e= (-
Saldos al 1 de enero de 2020 592 - - 592
Adquisiciones 164 - - 164
Retiros - - - -
Activos clasificados como mantenidos para la venta - - - -
Amortizacion (327) - - (327)
Otros (22) - - (22)

Saldo al 31 de diciembre de 2020 407 - - 407
2019
Saldos al 1 de enero de 2019 1130 - - 1130
Adquisiciones 58 - - 58
Retiros - - - -
Activos clasificados como mantenidos para la venta - - - -
Amortizacion (268) - - (268)
Otros (328) - - (328)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 592 - - 592
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 16

ACTIVO FIJO Y ACTIVO POR DERECHO A USAR BIENES EN ARRENDAMIENTO
Y OBLIGACIONES POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO

A. La composicién y los movimientos del activo fijo al 31 de diciembre de 2020 y 2019

es la siguiente:

(%]
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o Hhw 220 T 0 @
g s 332 n = s =
2020 0= w €= £= ==
Saldo al 1 de enero de 2020 - 1.833 416 2.249
Adiciones - 385 90 475
Retiros / bajas - - - -
Traspasos - - - -
Otros - 70 (48) 22
Depreciacion ejercicio - (606) (9) (615)
Deterioro - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 - 1.682 449 2131
2019
Saldo al 1 de enero de 2019 - 1.253 1.374 2.627
Adiciones - 131 - 131
Retiros / bajas - - - -
Traspasos - 597 (597) -
Otros - 327 - 327
Depreciacion ejercicio - (475) (361) (836)
Deterioro - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 - 1.833 416 2.249
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

B. Derecho a usar bienes en arrendamiento y obligaciones por contratos de arrenda-

miento.

El Banco y filiales han reconocido un activo por arrendamientos financieros y opera-
cionales y las obligaciones por tales contratos al 31 de diciembre de 2020 y 2019, de

acuerdo con el siguiente detalle:

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

3 o
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f 0L sage 20 5 &
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Activo por bienes en arrendamiento we= 2dac2 w = 2
Saldo al 1 de enero de 2020 10.272 - - 10.272
Adiciones 879 - - 879
Reajuste 379 - - 379
Depreciacion ejercicio (876) - - (876)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 10.654 - - 10.654
Obligaciones por contrato de arrendamiento
Saldo al 1 de enero de 2020 10.341 10.341
Constitucion de obligacion 876 - - 876
Pagos aplicados (1.003) - - (1.003)
Intereses y reajuste 61 - - 611
Saldo al 31 de diciembre de 2020 10.825 - - 10.825
7]
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Activo por bienes en arrendamiento w e 2 a2 w3 -2
Saldo al 1 de enero de 2019 - - - -
Adiciones 10.716 - - 10.716
Reajuste 299 - - 299
Depreciacion ejercicio (743) - - (743)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 10.272 - - 10.272
Obligaciones por contrato de arrendamiento
Saldo al 1 de enero de 2019
Constitucion de obligacion 10.716 - - 10.716
Pagos aplicados (894) - - (894)
Intereses y reajuste 519 - - 519
Saldo al 31 de diciembre de 2019 10.341 - - 10.341
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 17
IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

A.

Impuesto corriente

El Banco y filiales han reconocido gastos por impuesto a la renta de primera categoria
al cierre del periodo, el cual se determind en base a las disposiciones legales tribu-
tarias vigentes, y se ha reflejado en el Estado de Situacion Financiera Consolidado 31

de diciembre de 2020 y 2019, de acuerdo con el siguiente detalle:

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

2020 MM$ 2019 MM$
Impuesto a la renta 9.783 12.921
Menos:
Pagos provisionales mensuales (4.768) (5.704)
Créditos por gastos de capacitacidn - (3
Otros (20) (358)
Total 4.995 6.856
2020 MMS$ 2019 MMS$
Impuesto corriente activo 5.314 6.374
Impuesto corriente pasivo (10.309) (13.230)
Total impuesto por pagar (4.995) (6.856)
B. Resultado por impuestos
El efecto del resultado tributario durante el periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2020 y 2019, se compone de los siguientes conceptos:
2020 MM$ 2019 MMS$
Gastos por impuesto a la renta
Impuesto afio corriente (9.668) (12.829)
Abono (cargo) por impuestos diferidos
Originacion y reverso de diferencias temporarias 3.731 931
Cambio en diferencias temporales no reconocidas - -
Beneficio fiscal ejercicios anteriores - 12
Reconocimientos de pérdidas tributarias - -
Otros gastos por impuesto corriente 16 -
Subtotal (5.921) (11.886)
Impuesto por gastos rechazados Articulo N°21 - -
PPM por pérdidas acumuladas Articulo N°31inciso 3 - -
Otros - -
Abono (cargo) neto a resultados por impuesto a la renta (5.921) (11.886)
MEMORIA ANUAL 2020 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 1 O 5

BANCO BTG PACTUAL CHILE

GOBIERNO CORPORATIVO

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

C. Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva

A continuacion, se indica la conciliacion entre la tasa de impuesto a larentay la tasa

efectiva aplicada en la determinacion del gasto al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva Diciembre 2020 Diciembre 2019
Tasa de Monto Tasa de Monto
impuesto % MMS$ impuesto % MMS$
Utilidad antes de impuesto 27.795 48.382
Gasto por impuesto utilizado tasa estatutaria (27,00) (7.504) (27,00) (13.063)

Modificado por:

Diferencias permanentes 5,22 1.451 2,44 1.192
Impuesto Unico (gastos rechazados) (0,05) (14) (0,06) (31)
Superavit de impuesto renta 0,00 - 0,00 -
33 bis en resultado financiero 0,52 146 0,03 16
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta 21,31 (5.921) 24,59 (11.886)

La tasa impositiva utilizada para la determinacion del impuesto a pagar para el ejer-
cicio 2019 y 2020, corresponde a la tasa de impuesto de 27,00%, sobre las utilidades

imponibles bajo la normativa tributaria vigente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

D. Efecto de impuestos diferidos en resultado

El Banco y filiales han registrado en sus Estados Financieros Consolidados los efec-
tos de los impuestos diferidos de acuerdo con la NIC 12. Durante los afios 2020 y
2019, se presentan los efectos por impuestos diferidos en el activo, pasivo, y resulta-
dos asignados por diferencias temporarias:

Efecto de Impuesto

Al 31 de diciembre de 2020

Al 31 de diciembre de 2019

3 8 £ £ 8 8 £ £
$¢ gz 3t gz iz ir g it
Conceptos <= a = x = a = <= a = x = a =
Activo fijo 1.360 (1.637) (28) - 764 (1.012) (136) -
Instalaciones - - - - - - 139 -
Licencias - - - 7 -
Provision vacaciones 322 - 100 - 222 - 11 -
Intangibles - - - - - - - -
Pérdida de arrastre - - - - - - (2.652) -
Provisiones varias 8.575 (45) 3.232 - 5.297 - 3.167 -
Otros gastos anticipados - - - - - - - -
Dif. T/C interbancario 113 (101) 23 - 277 (288) (6) -
Ingresos por bonos - - - - - - - -
Instrumentos para negociacion - - - - 3 - 3 -
Instrumentos disp. para la venta - (168) 72 - - (2 4 55
Fondos de inversion 60 - 2 - 59 - 2 -
Otras reservas - - - - - - - -
Provision may/valor cartera compro. - (87) 14 - - (101) (37) -
Bono propio 3.320 (2.395) 288 - 1.356 (720) 580 -
Fondo mutuo - 477) - (475) - (243) (169) -
Obligaciones por arrendamiento 46 - 28 - 18 - 18 -
Acciones 1 (312) - 57 - (369) - 136
Totales 13.797 (5.222) 3.731 (418) 7.996 (2.735) 931 191
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 18
OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion de los rubros es la siguiente:

Composicion de los rubros 2020 MM$ 2019 MM$
Activos para leasing - -
Bienes recibidos en pago o adjudicados
Bienes recibidos en pago - -
Provision sobre bienes recibidos en pago - -
Otros activos
Depositos de dinero en garantia 24.293 25.407
Inversiones en oro - -
Impuestos al valor agregado 251 261
Gastos pagados por anticipado 585 564
Bienes recuperados de leasing para la venta - -
Cuentas por cobrar empresas relacionadas - -
Otras cuentas y documentos por cobrar - -
Comision administracion de carteras 3.382 2.886
Derechos por simultaneas 33.273 19.619
Deudores por intermediacion de documentos (*) 63.285 82.987
Otros 7194 5.657
Total 132.263 137.381

(*) En este item se incluyen principalmente deudores por intermediacion de operaciones bursdtiles y simultdneas realizadas por la filial BTG Pactual Chile S.A.

Corredores de Bolsa.

NOTA 19
DEPOSITOS Y OTRAS OBLIGACIONES A LA VISTA Y CAPTACIONES A PLAZO

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion del rubro es la siguiente:

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

A. Depésitos y otras obligaciones a la vista
Depositos y otras obligaciones a la vista 2020 MM$ 2019 MM$
Cuentas corrientes 36.639 13.430
Otras obligaciones a la vista (*) 75.684 57.610
Otros depositos y cuentas a la vista - -
Total 112.323 71.040

(*) En este item se encuentran los saldos vistas que clientes mantienen en BTG Pactual Chile Corredores de bolsa S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

B. Depésitos y otras captaciones a plazo

Depositos y otras captaciones a plazo 2020 MM$ 2019 MMS$
Depositos a plazo 451.832 341.400
Cuentas de ahorro a plazo - -
Otros saldos acreedores a plazo (*) 343.571 455.555
Total 795.403 796.955
(*) En este item se encuentran los pagarés de captaciones.
NOTA 20
OBLIGACIONES CON BANCOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion del rubro es la siguiente:
2020 MM$ 2019 MM$
Banco del pais - -
Bancos del exterior - -
Financiamiento de comercio exterior - -
Préstamos y otras obligaciones - -
Banco Central de Chile (*) 141.435 -
Total 141.435 -

(*) Corresponde a Facilidad de Crédito Condicional al Incremento de las Colocaciones (FCIC) y la Linea de Crédito de Liquidez (LCL) establecidas por Banco

Central para entregar liquidez a la economia y apoyar el flujo de crédito.

NOTA 21
INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion del rubro es la siguiente:

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Instrumentos de deuda emitidos 2020 MM$ 2019 MM$
Letras de credito - -
Bonos corrientes 203.130 87.41
Bonos subordinados 73.627 71.765
Total 276.757 159.176
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

A. Bonos corrientes

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019, Banco BTG Pactual Chile
coloco bonos por 2.000.000 UF, correspondiente a bonos corrientes.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020, Banco BTG Pactual Chile
colocdé bonos por 3.855.000 UF, correspondiente a bonos corrientes.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion del rubro es la siguiente:

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

UF UF Fecha Fecha Tasa Tasa Saldo Saldo
Serie emitidas colocadas emision  vencimiento emision  colocacion 2019 MM$ 2018 MM$
BBTG-A0718 1.500.000 1.5600.000 01/07/2018 01/07/2021 1.83% 1.67% 44.043 42976
BBTG-BO718 1.5600.000 1.5600.000 01/07/2018 01/07/2023 2% 0,9431% 45179 44.435
BBTG-C1019 2.000.000 2.000.000 01/10/2019 01/04/2024 1% 0,967% 58.349 -
BBTG-D0520 3.000.000 1.810.000 01/05/2020 01/11/2023 1% 0.012% 54185 -
BBTG-E0520 3.000.000 45.000 01/05/2020 01/05/2025 1.3% 0.1701% 1.374 -
Total 203.130 87.411
B. Bonos subordinados
Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019, Banco BTG Pactual Chile
coloco bonos subordinados por 2.500.000 UF.
Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020, Banco BTG Pactual Chile
no ha efectuado colocaciones de bonos subordinados.
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion del rubro es la siguiente:
UF UF Fecha Fecha Tasa Tasa Saldo Saldo
Serie emitidas colocadas emision  vencimiento emision  colocacion 2019 MM$ 2018 MM$
UBTG-1118 2.500.000 2.500.000 01/11/2018 01/11/2028 2.6% 2.48% 73.627 71.765
NOTA 22
OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion del rubro es la siguiente:
Composicion del rubro 2020 MM$ 2019 MM$
Obligaciones con el sector publico (*) 45.864 48923
Otras obligaciones en el pais - -
Obligaciones en el exterior - -
Total 45.864 48.923

(*) Crédito otorgado por la Corporacidn de Fomento para la Produccidn.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 23
PROVISIONES

A. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion del saldo de este rubro se indica
a continuacion:

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Composicion del saldo 2020 MM$ 2019 MMS$
Provisiones para beneficios y remuneracion del personal 12.825 13.298
Provisiones para dividendos minimos - -
Provisiones por riesgo de créditos contingentes 2.311 2.034
Provisiones por contingencias colocaciones comerciales - -
Provisiones por riesgo pals 754 503
Provisiones por contingencias adeudadas por bancos - -
Total 15.890 15.835
B. A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido en las provisiones
durante el periodo diciembre de 2020 y 2019:
3
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Provisiones sobre
Saldos al 1 de enero de 2020 13.298 2.034 503 - 15.835
Provisiones constituidas 12.348 609 251 - 13.208
Aplicacion de las provisiones (12.821) - - - (12.821)
Liberacion de provisiones - (332) - - (332)
Otros movimientos - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 12.825 2.311 754 - 15.890
2019
Provisiones sobre
Saldos al 1 de enero de 2019 10.557 1.044 158 - 11.759
Provisiones constituidas 12.505 5.021 465 - 18.003
Aplicacion de las provisiones (9.764) - - - (9.776)
Liberacion de provisiones - (4.031) (120) - (4.151)
Otros movimientos - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 13.298 2.034 503 - 15.835
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

C. Provisiones para remuneraciones y otros beneficios al personal:

Proviciones para remuneraciones y otros beneficios al personal 2020 MM$ 2019 MMS$
Provision por otros beneficios al personal 11.634 12.476
Provision de vacaciones 1.191 822
Total 12.825 13.298
NOTA 24
OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion del rubro es la siguiente:
Composicion de los rubros 2020 MM$ 2019 MM$
Cuentas y documentos por pagar 1.468 1.741
Acreedores por intermediacién de documentos (*) 64.058 83.361
Ingresos percibidos por anticipado 157 261
Depositos en garantias 16.759 12.841
Otros 2991 3.379
Total 85.433 101.583

(*) En este item se incluyen principalmente los acreedores por intermediacion de operaciones bursdtiles y simultdneas efectuadas por la filial BTG Pactual Chile S.A.

Corredores de Bolsa.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 25
CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

A. Juicios y procedimientos legales

i. Con fecha 31 de diciembre de 2020, BTG Pactual Chile S.A. Administradora Ge-
neral de Fondos tiene un proceso judicial vigente, el que se detalla a continuacion:

Existe un litigio vigente, causa rol C-16.346-2019 ante el 5° Juzgado Civil de San-
tiago, presentado por la Fundacion de Capacitacion Vida Rural Pontificia Univer-
sidad Catolica de Chile, mediante la cual alega una indemnizacion de perjuicio
por la eventual pérdida que se le produjo por ¢rdenes dadas por apoderados
de la fundacién que no tenian poder para ello. Actualmente, la demanda ha sido
contestada por la AGF, sefialando que debe ser desestimada en todas sus par-
tes, principalmente porque la AGF no procesa 6rdenes de compra o venta de
instrumentos y, a mayor abundamiento, la fundacién no era cliente de la AGF, se
encuentra en proceso de citacion a una audiencia de conciliacion, pero debido
al estado de excepcion por el COVID-19 se encuentran suspendidas todas las
audiencias. El monto del litigio es de $80.000.000.-

B. Garantias otorgadas por operaciones

En cumplimiento con la normativa vigente, la Filial BTG Pactual Chile S.A Administra-
dora General de Fondos, ha constituido las siguientes garantias en beneficio de los
fondos para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la administracion de
los mismos.

a) Garantias fondos administrados:

El monto de la garantia sera el mayor valor entre UF 10.000 y el 1% del patrimonio
promedio diario administrado, correspondiente al trimestre calendario anterior a la
fecha de actualizacion.

BTG Pactual Chile S.A Administradora General de Fondos constituyé garantias a fa-

vor de los fondos administrados con vencimiento el 10 de marzo de 2021 Los valores
de las boletas de garantias son los siguientes:

b) Pdlizas de garantia emitidas por HDI Seguros de Garantia y Crédito S.A. y
Compaiiia de Seguros de Créditos Continental S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Fecha Fecha

Fondos Rut Moneda Monto emision vencimiento N° Péliza
BTG Pactual Global Optimization 761266594 UFE  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40367
Fondo de Inversion

BTG Pactual Deuda Latinoamericana 76112618-0 UFE  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40368
Fondo de Inversion

BTG Pactual Deuda Latam DOlar 76107159-9 UFE  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40371
Fondo de Inversion

BTG Pactual Deuda Corporativa Chile 76103644-0 UF  118.234 10-03-2020 10-03-2021 40373
Fondo de Inversion

BTG Pactual Desarrollo Inmobiliario | 76236659-2 UF.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40376
Fondo de Inversion

BTG Pactual Desarrolio Inmobiliario |l 76351859-0 UF  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40379
Fondo de Inversion

BTG Pactual Credito y Facturas 76085796-3 UF. 70020 10-03-2020 10-03-2021 40385
Fondo de Inversion

BTG Pactual Deuda Activa Plus 76590226-6 UF. 40610 10-03-2020 10-03-2021 40391
Fondo de Inversion

BTG Pactual Private Equity NB CRXX 76409774-2 UF 19.316 10-03-2020 10-03-2021 40396
Fondo de Inversion

BTG Pactual Small Cap Chile 76120702-4 UF  123.201 10-03-2020 10-03-2021 40397
Fondo de Inversion

BTG Pactual Private Equity 76120692-3 UF  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40399
Fondo de Inversion

BTG Pactual Private Equity Il 761126261 UF  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40401
Fondo de Inversion

BTG Pactual Private Equity Il 76113216-4 UF  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40406
Fondo de Inversion

BTG Pactual Private Equity - KKR 761126237 UF.  13.605 10-03-2020 10-03-2021 40408
Fondo de Inversion

BTG Pactual Renta Comercial 76159494-K UF 148262 10-03-2020 10-03-2021 40425
Fondo de Inversién

BTG Pactual Private Equity KKR - NAXI Fondo 76318881-7 UF.  15.878 10-03-2020 10-03-2021 40431
de Inversién

BTG Pactual Infraestructura 761740466 UF. 10150 10-03-2020 10-03-2021 40436
Fondo de Inversion

BTG Pactual Latam Investment Grade 76588122-6 UF  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40440

Fondo de Inversion
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Fecha Fecha
Fondos Rut Moneda Monto emision  vencimiento N° Pdliza
Fondo de Inversion Privado Mining 76181534-2 U.F. 10.000 10-03-2020 10-03-2021 40442
BTG Pactual Absoluto Brasil Equity Fondo de Inversion 76596604-3 U.F. 10.000 10-03-2020 10-03-2021 40446
22?&:’:2:1?'&1?;;’:',fg:;g%r; version 76777679-9 UF 41282  10-03-2020  10-03-2021 40438
BTG Pactual Estados Unidos Fondo de Inversion 76805353-7 U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40443
ngdzagéulilv[e)f:i::"”o Inmobiliario i 76917461-3 UF. 10000  10-03-2020  10-03-2021 40447
BTG Pactual Renta Residencial Fondo de Inversion 76920643-4 UF 15473 10-03-2020 10-03-2021 40451
BTG Pactual Deuda Privada Fondo de Inversion 76837276-4 UF.  36.345 10-03-2020 10-03-2021 40452
EATaC:\kaCDt;ﬂ l’oi(;‘gedzr:ﬁseieio’f:)'e Emerging 76954666-9 UF. 10000  10-03-2020  10-03-2021 40456
EZS dzagéulilvzfsi?ésﬁrance Opportunities V 76962837-1 UF.  10.000  10-03-2020  10-03-2021 40459
BTG Pactual - ADLS Fondo de Inversion 76967592-2 U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40463
BTG Pactual MHE Habitacional Fondo de Inversion 77081709-9 U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40466
BTG Pactual Retorno Estrategico Fondo de Inversion 770812437 U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40468
BTG Educa Fondo de Inversién 771103669 U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40469
BTG Pactual Global Reits Fondo de Inversion 77240411-5 U.F.  10.000 31-07-2020 10-03-2021 51686
BTG Pactual - MV Credit V Fondo de Inversion - U.F.  10.000 10-12-2020 10-03-2021 220112810
Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones Chilenas 76452093-9 U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40449
Fondo Mutuo BTG Pactual Money Market 76693143-K U.F. 115.005 10-03-2020 10-03-2021 40454
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Chilena 76693153-7 U.F. 27.086 10-03-2020 10-03-2021 40458
Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones USA 76452084-K U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40461
Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones Latinoamericanas ~ 76452089-0 U.F. 10.000 10-03-2020 10-03-2021 40465
Eg:f;fgg:é‘;ﬁlﬁczfﬂh Vield 76693149-9 UF  10.000  10-03-2020  10-03-2021 40392
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Nominal 76693147-2 U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40394
Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones Asia Emergente 76452074-2 U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40395
Fondo Mutuo BTG Pactual Brasil 76618652-1 U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40402
Fondo Mutuo BTG Pactual Money Market Dolar 76693146-4 U.F.  25.056 10-03-2020 10-03-2021 40404
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Local 76693145-6 UF 17463 10-03-2020 10-03-2021 40411
Fondo Mutuo BTG Pactual Chile Accion 76618653-K UF.  66.440 10-03-2020 10-03-2021 40416
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta a Plazo 76693157-K U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40417
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Activa 76693154-5 U.F. 53.361 10-03-2020 10-03-2021 40419
Fondo Mutuo BTG Pactual Global Desarrollado 76618657-2 U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40421
Fondo Mutuo BTG Pactual Gestion Activa 76618655-6 U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40427
Fondo Mutuo BTG Pactual Global Emergente 76618659-9 U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40430
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Internacional 76693152-9 U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40432
;Z:f:L“:E;g‘;ﬁlﬁoz::]‘;tfnﬂestment Grade 76758971-9 UF. 10000  10-03-2020  10-03-2021 40435
Fondo Mutuo BTG Pactual ESG Acciones Chilenas 76837546-1 U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 40445
Fondo Mutuo BTG Pactual Gestion Conservadora 9872-8 U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 4127
Fondo Mutuo BTG Pactual Gestion Agresiva 9873-6 U.F.  10.000 10-03-2020 10-03-2021 41124
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c) Pdliza garantia vigente emitida por HDI Seguros de Garantia y Crédito S.A.

Esta garantia se constituye en conformidad a lo dispuesto en los articulos 13, 98 y 99
de laley 20.272, la cual se constituye en beneficio de las carteras administradas por
BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos.

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Fecha Fecha
Fondos Rut Moneda Monto emision vencimiento N° Pdliza
BTG Pactual Chile S.A. AGF 96.966.250-7 U.F. 83.704 10-03-2020 10-03-2021 40478
Al 31 de diciembre de 2020, la filial BTG Pactual S.A. Corredores de Bolsa mantiene
las siguientes garantias:
i. De acuerdo a las disposiciones de la Bolsa de Comercio de Santiago se ha
constituido una garantia de fidelidad funcionaria con vigencia desde el 31-08-2020 al
31-08-2021 por USD $4.000.000 con Southbridge Compafiia de Seguros Generales
S.A., de acuerdo a Poliza N°0020075846.
iil. La Sociedad ha entregado en garantia a la Bolsa de Comercio de Santiago y
Bolsa Electrénica de Chile, los siguientes valores:
Garantias operacionales 2020 MM$ 2019 MM$
Garantia legal Ley N°18.045 Art N°30 (U.F.20.000) 581.407 566.199
Representantes de los acreedores beneficiarios: Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores.
MAPFRE Seguros Generales S.A.
Vigencia: desde el 22-04-2020 hasta 22-04-2022.
Monto asegurado: UF20.000.
Garantia por operaciones a plazo de clientes.
Garantia por operaciones a plazo cubiertas (financiamiento) 2020 MM$ 2019 MM$
BEC - -
Acciones
BCS 27.935.530 12.121.857
BEC - -
Otros (CFl)
BCS 3.425.120 7.344.910
Garantia por operaciones a plazo descubiertas (financiamiento) 2020 MM$ 2019 MMS$
BEC - -
Acciones
BCS 9.110.812 1.467.644
Renta fija BCS - 151.725
Otros (Cashclp) BCS - -
Otros BEC - -
BCS 2.455.331 4.992.366
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Garantias por operaciones de venta corta

2020 MM$

2019 MM$

BEC

Acciones

BCS

7.894.221

1.575.569

Renta Fija BCS

Otros

BCS
BEC

614

11.333.522

Créditos y pasivos contingentes

BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa constituye garantia en beneficio de las
carteras administradas por sociedad de conformidad con los articulos 13, 98 y 99
de la Ley 20.712 (Ley Unica de Fondos) y las disposiciones contenidas en el titulo
[1l, Literal C, Numero 1 de la NCG N°363 por un monto de UF14.406,87, con vigencia
hasta el 30 de junio de 2021, correspondiente a una boleta de garantia en efectivo a
la vista, emitida por el Banco BTG Pactual Chile.

BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa constituye garantia a favor del Banco
Central de Chile por UF 8.000 con vigencia hasta el 22 de julio de 2021, correspon-
diente a una boleta de garantia emitida por Banco BTG Pactual Chile, para el cum-
plimiento de las obligaciones contraidas por el tomador a favor de sus acreedores,
en su caracter de entidad del mercado cambiario formal conforme al art. 41 de la
ley organica constitucional del Banco Central de Chile, y la reglamentacién dicta-
da por el Banco Central de Chile de acuerdo a dicha disposicion legal, relacionada
exclusivamente con las operaciones de cambios internacionales en que el tomador
intervenga en el desempefio de su giro, excluyendo en todo caso las operaciones de
crédito de dinero en el art. 1 de la ley 18010.

Al 31 de diciembre de 2020 la Filial BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa ha
constituido garantias ante la CCLV y BCS por un monto de M$5.594.737 equiva-
lentes a BTU de la Tesoreria General de la Republica por M$3.707.641 y bonos por
M$1.887.097.

Créditos y pasivos contingentes

Para satisfacer las necesidades de los clientes, el Banco adquiri¢ varios compromi-
sos irrevocables y obligaciones contingentes, aunque estas obligaciones no deben
ser reconocidas en el Estado de Situacién Financiera Consolidado; estos contienen
riesgos de créditos y son, por tanto, parte del riesgo global del Banco.

El Banco vy filiales mantienen registrados en cuentas de orden (fuera de balance), los
principales saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propias
del giro:

2020 MM$

2019 MM$

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Lineas de crédito de libre disposicion

Boletas de garantia

Avales y fianzas

Carta de creditos

Otros compromisos de crédito

16.575
107.663

9.039

6.575
119.097

2.702

Total

133.277

128.374
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 26
PATRIMONIO

A.

Nombre accionista

Patrimonio contable

Capital autorizado, suscrito y pagado:

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital pagado del Banco BTG Pactual Chile
estd representado por 248.420 y 195.481 respectivamente, acciones de una misma

serie y sin valor nominal, integramente suscritas y pagadas.

Al 31 de diciembre 2020 y 2019, la distribucion accionaria es la siguiente:

N° de acciones

% de participacion

Acciones 2020

BTG Pactual Chile SpA 248.420 99,9

Banco BTG Pactual S.A. 3 0,1
Total 248.423 100,0

Acciones 2019

BTG Pactual Chile SpA 195.479 99,9

Banco BTG Pactual S.A. 2 0,1
Total 195.481 100,0

Mediante escritura publica de fecha 7 de marzo de 2014 se constituyo la sociedad
Banco BTG Pactual Chile; en dicho acto, BTG Pactual Chile SpA suscribio y pago
18.895 acciones por un monto de MM$13.999. Adicionalmente Banco BTG Pactual
S.A. Sociedad legalmente constituida conforme con las leyes de la Republica de
Brasil, suscribid y pago una accion por un monto de MM$741.

Posteriormente, con fecha 8 de mayo de 2014, BTG Pactual Chile SpA suscribi¢ y
pagd 81.104 acciones por un monto de MM$60.865.

Con fecha 31 de enero de 2015, el Banco capitalizé las pérdidas correspondientes al
afio 2014, las que ascendieron a un monto de MM$822. Y con fecha 31 de enero de
2016 absorbid las pérdidas generadas el afio 2015 por un monto de MM$1.466.

Con fecha 24 de marzo de 2017, BTG Pactual Chile SpA suscribi¢ 95.480 acciones
que fueron pagadas con fecha 7 de agosto de 2017 por un monto de MM$70.000.
Adicionalmente, en igual fecha, 24 de marzo de 2017, Banco BTG Pactual S.A. suscri-
bidé una accioén y pago el 7 de agosto de 2017, por un monto de $733.136.

Por ultimo, con fecha 1 de octubre de 2019, mediante junta extraordinaria de accio-
nistas, se acordo suscribir 52.942, las que fueron pagadas el dia 6 de febrero de 2020
por un monto de MM$50.001.

B. Dividendos
Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2020, el Banco no ha distribuido divi-
dendos, dado que en Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

de 2020 se acordo formalmente no distribuir dividendos con cargo a las utilidades
del ejercicio 2020.

C. Composicion de la utilidad diluida y utilidad basica

Al 31 de diciembre de 2020, el Banco y filiales presentan una utilidad del periodo de
$21.872 millones ($36.492 millones de utilidad al 31 de diciembre de 2019).

D. Reservas

El movimiento de las reservas en el afio terminado al 31 de diciembre de 2020 y 2019
es el siguiente:

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

2020 MM$ 2019 MM$
Saldo al inicio del ejercicio (6.357) (6.357)
Capitalizacion de reservas - -
Total (6.357) (6.357)
NOTA 27
INGRESOS Y GASTOS POR INTERESES Y REAJUSTES
A. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion de los ingresos por intereses y
reajustes es la siguiente:
Ingresos por intereses y reajustes Al 31 de diciembre de 2020 Al 31 de diciembre de 2019
Intereses  Reajustes Total Intereses Reajustes Total
MM$ MMS$ MM$ MMS$ MM$ MM$
Contratos de retrocompra 16 - 116 214 - 214
Créditos otorgados a bancos 28 - 28 104 - 104
Colocaciones comerciales 45.756 11.043 56.799 33.063 8.213 41.276
Colocaciones para la vivienda - - - - - -
Colocaciones para consumo - - - - - -
Instrumentos de inversion 377 196 573 1172 44 1.216
Otros ingresos por intereses y reajustes 730 101 831 325 217 542
Total ingresos por intereses y reajuste 47.007 11.340 58.347 34.878 8.474 43.352
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B. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion de los gastos por intereses y rea-
justes es la siguiente:

BANCO BTG PACTUAL CHILE

Ingresos por intereses y reajustes Al 31 de diciembre de 2020 Al 31 de diciembre de 2019
Intereses  Reajustes Total Intereses Reajustes Total
MM$ MMS$ MM$ MMS$ MMS$ MM$
Depositos a la vista 15 - 15 - - -
Contratos de retrocompra 182 - 182 233 - 233
Depositos y captaciones a plazo 18.198 245 18.443 18.017 1.066 19.083
Obligaciones con bancos 413 - 413 27 - 27
Instrumentos de deudas emitidos 3.452 6.166 9.618 2.541 3.629 6.170
Otras obligaciones financieras 1.316 - 1.316 1.005 - 1.005
Obligaciones por contrato de arrendamiento 64 - 64 219 - 219
Otros gastos por intereses y reajuste 217 - 217 82 - 82
Total ingresos por intereses y reajuste 23.857 6.411 30.268 22124 4.695 26.819

NOTA 28

INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, Banco BTG Pactual Chile y sus filiales presentan los siguien-
tes ingresos y gastos por comisiones:

GOBIERNO CORPORATIVO

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

a) Ingresos por comisiones 2020 MM$ 2019 MM$
Comision por lineas de crédito y sobregiros 1.178 2.365
Comisiones por avales y cartas de credito 2.609 2.202
Comisiones por intermediacion y manejo de valores 8.911 11.397
Comisién por inversiones en fondos de inversion 13.879 15.399
Comisién por inversiones en fondos mutuos 11.274 10.954
Comision por asesoria financiera 4.812 11.724
Comision de éxito 349 8.409

Total 43.012 62.450
b) Gastos por comisiones 2020 MM$ 2019 MM$
Otras comisiones pagadas 4.587 4.203

Total 4.587 4.203

MEMORIA ANUAL 2020 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 1 2 O

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 29
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle de los resultados por operaciones financieras es
el siguiente:

Resultado por operaciones financieras 2020 MM$ 2019 MM$
Cartera de negociacion 8.128 11.202
Contrato de instrumentos derivados (6.008) (5.578)
Otros instrumentos a valor razonable con efecto en resultado - -
Cartera disponible para la venta 141 635
Venta de cartera de créditos 352 1.009
Otros - -
Total 2.613 7.268
NOTA 30
RESULTADO DE CAMBIO NETO
El detalle de los resultados de cambio al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:
Diferencias de cambio 2019 MM$ 2018 MM$
Utilidad por diferencias de cambio 8.502 13.896
Pérdida por diferencias de cambio - -
Subtotal 8.502 13.896

La moneda funcional del Banco vy filiales es el peso chileno. Las operaciones en moneda ex-
tranjera se presentan en los Estados Financieros Consolidados convertidos a pesos chilenos.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 31

PROVISIONES Y DETERIOROS POR RIESGO DE CREDITO

El movimiento registrado al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en los resultados por concepto de

provisiones y deterioros, se resume como sigue:

ESTRATEGIA Y GESTION 2020
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Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientes
Constitucion de provisiones:
Provisiones individuales - (16.654) - - (609) (17.263)
Provisiones grupales - - - - - -
Provisiones adicionales - - - - - -
Resultado por constitucion de provisién - (16.654) - - (609) (17.263)
Liberacion de provisiones:
Provisiones individuales - 4.296 - - 331 4.627
Provisiones grupales - - - - - -
Resultado por liberacion de provisiones - 4.296 - - 331 4.627
Recuperacion de activos castigados - - - - - -
Resultado neto - (12.358) - - (278) (12.636)
Ao 2019
Constitucion de provisiones:
Provisiones individuales - (10.035) - - (1.797) (11.832)
Provisiones grupales - - - - - -
Provisiones adicionales - - - - - -
Resultado por constitucién de provisién - (10.035) - - (1.797) (11.832)
Liberacion de provisiones:
Provisiones individuales 3 646 - - 807 1.456
Provisiones grupales - - - - - -
Resultado por liberacion de provisiones 3 646 - - 807 1.456
Recuperacion de activos castigados - - - - - -
Resultado neto 3 (9.389) - - (990) (10.376)

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas por riesgo de crédito y por deterioro
cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de activos,
segun los antecedentes examinados por el Banco y filiales.

MEMORIA ANUAL 2020

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

122

BANCO BTG PACTUAL CHILE

GOBIERNO CORPORATIVO

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 32
REMUNERACIONES Y GASTOS DE PERSONAL

La composicion del gasto por remuneraciones y gastos del personal al 31 de diciembre de

2020 y 2019 es la siguiente:

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Remuneraciones y gastos de personal 2019 MM$ 2018 MM$
Remuneraciones del personal 12.205 11.205
Bonos o gratificaciones 1.677 12.505
Vacaciones 428 94
Otros gastos de personal 378 348
Indemnizacién por afios de servicio 123 159
Gastos de capacitacion 42 78
Total 24.853 24.389

NOTA 33 ]

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion del rubro es la siguiente:
Gastos de administracion 2019 MM$ 2018 MM$
Mantenimiento y reparacion de activos fijos 926 657
Arriendos de oficinas - -
Arriendo de equipos - -
Primas de seguro 359 118
Materiales de oficina 57 27
Gastos de informatica y comunicaciones 3.578 3.902
Alumbrado, calefaccion y otros servicios 155 180
Servicios de vigilancia y transporte de valores 25 48
Gastos de representacion y desplazamiento personal 369 590
Gastos judiciales y notariales 168 278
Honorarios por informes técnicos 137 95
Honorarios por auditoria de los estados financieros 182 172
Honorarios por clasificacion de titulos 99 75
Gastos por contratos de arrendamiento a corto plazo 201 231
Gastos por contratos de arrendamiento a bajo valor 20 6
Otros gastos generales de administracion 3.288 4.263
Gastos de directorio 26 29
Multas aplicadas por otros organismos 12 12
Impuestos, contribuciones y aportes 1.035 860

Total 10.637 11.543
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 34
DEPRECIACIONES, AMORTIZACIONES Y DETERIORO

A. Los valores correspondientes a cargos a resultados por concepto de depreciacio-
nes, amortizaciones y deterioro al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se detallan a

continuacion:

Depreciaciones y amortizaciones 2020 MMS$ 2019 MM$
Depreciacion del activo fijo (Nota 16) 615 836
Deterioro del activo fijo - -
Amortizaciones de intangibles (Nota 15) 327 268
Deterioro de intangibles - -
Depreciacion bienes arrendados (Nota 16) 876 743
Total 1.818 1.847
NOTA 35
OTROS GASTOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion del rubro es la siguiente:
Otros gastos operacionales 2020 MMS$ 2019 MMS$
Provisiones y gastos por bienes recibidos en pago - -
Provisiones por contingencias - 345
Provision por riesgo pais 251 -
Otros gastos 250 7
Total 501 352
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 36

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se considera como partes relacionadas al Banco y filiales, a las personas naturales o juridicas
que poseen una participacion directa o a traveés de terceros en la propiedad o gestion del
Banco, de acuerdo a lo dispuesto en el Compendio de Normas Contables y en el Capitulo
12-4 de la Recopilacion Actualizada de Normas de la CMF.

A. Créditos con partes relacionadas

A continuacion, se muestran los créditos y cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

Créditos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2020

Al 31 de diciembre de 2019

ESTRATEGIA Y GESTION 2020
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Créditos y cuentas por cobrar:
Colocaciones comerciales - 328 724 - 310 683 - -
Créditos y cuentas por cobrar - 328 724 - 310 683 - -
Provisién sobre colocaciones - - (6) - - (2) - -
Colocaciones netas - 328 718 - 310 681 - -
Garantias - 328 658 - 310 658 - -
B. Otros activos y pasivos con partes relacionadas
Otros activos y pasivos con partes relacionadas 2020 MM$ 2019 MM$
Activos
Contratos de derivados financieros 1.472 959
Otros activos 392 -
Total activos 1.864 959
Pasivos
Contratos de derivados financieros 3.245 439
Depositos a plazo y cuentas corrientes 11.195 19.077
Otros pasivos 1.024 1
Total pasivos 15.464 19.517
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ESTRATEGIA Y GESTION 2020

C. Los resultados de operaciones con partes relacionadas del periodo son los
siguientes:
Resultados de operaciones con partes relacionadas 2020 2019
Tipo de ingreso o gasto reconocido Ingresos Gastos Ingresos Gastos
P g & MM$ MM$ MM$ MM$
Ingresos y gastos por intereses y reajuste 171 116 - 73
Resultado de operaciones financieras 4134 9.640 3.919 -
Gastos de apoyo operacional - 695 - 1.194
Total 4.305 10.451 3.919 1.267
D. Contratos con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco vy filiales mantienen un contrato de sub-
arriendo de oficinas con Inmobiliaria BTG Pactual Chile S.A.
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa man-
tiene un contrato de subarriendo de oficinas con BTG Pactual Chile S.A. Servicios
Financieros y BTG Pactual Chile S.A. Administracion de Activos.
E. Pagos al personal clave de la administracion
Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la direccién al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, corresponden a las siguientes categorias:
Pagos al personal clave de la administracion 2020 MM$ 2019 MMS$
Remuneraciones 1.333 1.330
Indemnizaciones por cese de contrato - -
Otros beneficios 3.699 4.029
Total 5.032 5.359
Conformacion del personal clave
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el personal clave del Banco vy filiales se encuentra
conformado de la siguiente forma:
Conformacion de personal clave 2019 2018
Numero de Numero de
Cargo . X . .
ejecutivos ejecutivos
Gerente general 1 1
Gerentes generales de filiales 3 3
Gerentes divisionales 11 10
Total 15 14
F. Gastos y remuneraciones al Directorio:

Al 31 de diciembre de 2020 existen gastos al Directorio por MM$ 26 (MM$20 al 31 de
diciembre de 2019).
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G. Términos y condiciones de transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con entidades relacionadas por operaciones normales del nego-
cio, se encuentran efectuadas en condiciones normales de mercado.

NOTA 37
ACTIVOS Y PASIVOS A VALOR RAZONABLE

A. Activos y pasivos a valor razonable

El Banco vy filiales han definido un marco de valorizacion y control relacionado con
el proceso de medicion de valor razonable. A continuacion, se presentan los valo-
res razonables de los principales activos y pasivos financieros del Banco vy filiales,
incluyendo aquellos que en el Estado de Situacion Financiera Consolidado no se
presentan a su valor razonable.

Los valores que se muestran en esta nota no pretenden estimar el valor de los activos
generadores de ingresos del Banco vy filiales ni anticipar sus actividades futuras.

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Activos y pasivos a valor razonable 2020 2019
Valor Valor
razonable razonable
Valor libro  estimado  Variacion Valor libro estimado Variacion
MMS$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$
Activos
Efectivo y depositos en bancos 114.789 114.789 - 52.784 52.784 -
Operaciones con liquidacion en curso 41.292 41.292 - 19.767 19.767 -
Instrumentos para negociacion 310.636 310.636 - 281912 281.912 -
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 75.943 75.943 - 21.288 21.288 -
Contratos de derivados financieros 93.274 93.274 - 80.069 80.069 -
Adeudado por bancos 110.001 110.001 - - - -
Créditos y cuentas por cobrar a clientes (*) 1.099.369 1.174.481 75112 904.445 976.188 71.743
i/r;s;;:mentos de inversion disponibles para la 53764 53764 _ 10124 10424 ~
Instrumentos de inversion hasta el vencimiento - - - - - -
Pasivos
Depositos y otras obligaciones a la vista 112.323 112.323 - 71.040 71.040 -
Operaciones con liquidacion en curso 172.712 172.712 - 14.510 14.510 -
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 1.000 1.000 - 9.405 9.405 -
Depositos y otras captaciones a plazo 795.403 831.891 36.488 796.955 829.331 32.376
Contratos de derivados financieros 94.890 94.890 - 80.991 80.991 -
Obligaciones con bancos 141.435 143.671 2.236 - - -
Instrumentos de deuda emitidos 276.757 294170 17.413 159.176 164.655 5.479
Otras obligaciones financieras 45.864 45.864 - 48.923 48.923 -

(*) Los créditos y cuentas por cobrar a clientes se presentan brutos.
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El valor razonable de los activos que en el Estado de Situacion Financiera Consoli-
dado se registran a su costo amortizado, corresponde a estimaciones de los flujos
de caja que se espera recibir, descontado a la tasa de interés de mercado relevante
para cada tipo de operacion.

El valor razonable de los pasivos que no tienen cotizaciones de mercado se basa
en el flujo de caja descontado, utilizando la tasa de interés para plazos similares de

BANCO BTG PACTUAL CHILE

GOBIERNO CORPORATIVO

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

vencimiento.
B. Cuadro de niveles
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019

Activos financieros MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MMS$
Instrumentos para negociacion
Del Estado y Banco Central de Chile 271.494  218.618 - - - - 271.494  218.618
Otros instrumentos emitidos en el pais 39.142 63.294 - - - - 39.142 63.294
Instrumentos emitidos en el exterior - - - - - - - -
Inversiones en Fondos Mutuos - - - - - - - -

Subtotal 310.636 281912 - - - - 310.636 281912
Contratos de derivados de negociacion
Forwards - - 34.457 39.001 - - 34.457 39.001
Swaps - - 58.817 41.068 - - 58.817 41.068

Subtotal - - 93.274  80.069 - - 93.274  80.069
Instrumentos de inversion
disponible para la venta
Del Estado y Banco Central de Chile - 7.810 - - - - - 7.810
Otros instrumentos emitidos en el pais 53.764 2.314 - - - - 53.764 2.314
Instrumentos emitidos en el exterior - - - - - - - -

Subtotal 53.764 10.124 - - - - 53.764 10.124

Total 364.400 295.636 93.274  80.069 - - 457.674 372.105

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019

Pasivos financieros MM$ MMS$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MMS$
Contratos de derivados de negociacion
Forwards - - 38.649 40.023 - - 38.649 40.023
Swaps - - 56.241 40.968 - - 56.241 40.968

Subtotal - - 94.890 80.991 - - 94.890 80.991

Total - - 94.890 80.991 - - 94.890 80.991
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 38

VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

A continuacion, se muestran los principales activos y pasivos financieros agrupados segun sus
plazos remanentes, incluyendo los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 2020.

(%]
2 g :
2s 822 822 82 £
2020 = 2 >2 = >=2 b ==
Activos financieros
Efectivo y depdsitos en bancos 114.789 - - - 114.789
Operaciones con liquidacién en curso 41.292 - - - 41.292
Instrumentos para negociacion 230.000 41.082 27.440 12.114 310.636
Contratos de retrocompra 75.943 - - - 75943
Contratos de derivados financieros 21121 18.456 17.529 36.168 93.274
Adeudado por bancos 110.001 - - - 110.001
Credito y cuentas por cobrar clientes (*) 91.206 360.047 399.772 248.344 1.099.369
Instrumentos de inversion disponibles para la venta 2113 - 12.674 38.977 53.764
Total activos financieros 686.465 419.585 457.415 335.603 1.899.068
Pasivos financieros
Depdsitos y otras obligaciones a la vista 112.323 - - - 112.323
Operaciones con liquidacién en curso 172.712 - - - 172.712
Contratos de retrocompra 1.000 - - - 1.000
Depositos y otras captaciones a plazo 252.619 534.919 7.865 - 795.403
Contratos de derivados financieros 22.714 16.028 20.145 36.003 94.890
Obligaciones con bancos - 12.434 - 129.001 141.435
Instrumentos de deuda emitidos - 44.043 99.364 133.351 276.757
Otras obligaciones financieras - - - 45.864 45.864
Total pasivos financieros 561.368 594.990 127.374 215.218 1.640.384

(*) Los créditos y cuentas por cobrar a clientes se presentan brutos.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
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Activos financieros
Efectivo y depdsitos en bancos 52.784 - - - 52.784
Operaciones con liquidacién en curso 19.767 - - - 19.767
Instrumentos para negociacion 4.100 28.607 6.063 243142 281912
Contratos de retrocompra 21.288 - - - 21.288
Contratos de derivados financieros 310 29.265 13.270 37.224 80.069
Adeudado por bancos - - - - -
Crédito y cuentas por cobrar clientes (*) - 157.349 403.352 343.744 904.445
Instrumentos de inversion disponibles para la venta - 6 - 10.118 10.124
Total activos financieros 98.249 215.227 422.685 634.228 1.370.389
Pasivos financieros
Depositos y otras obligaciones a la vista 71.040 - - - 71.040
Operaciones con liquidacion en curso 14.510 - - - 14.510
Contratos de retrocompra 9.405 - - - 9.405
Depositos y otras captaciones a plazo 101.750 239.650 455.555 - 796.955
Contratos de derivados financieros 2.317 38.806 3.057 36.81 80.991
Obligaciones con bancos - - 42976 116.200 159.176
Instrumentos de deuda emitidos - - - 48.923 48.923
Otras obligaciones financieras 199.022 278.456 501.588 201.934 1.181.000
Total pasivos financieros 561.368 594.990 127.374 215.218 1.640.384

(*) Los créditos y cuentas por cobrar a clientes se presentan brutos.

NOTA 39
ADMINISTRACION DE RIESGO

Introduccion

MEMORIA ANUAL 2020

La estrategia del Banco BTG Pactual Chile y filiales, apunta a mantener un foco co-
mercial en la cobertura de clientes corporativos, grandes empresas, institucionales
y clientes de alto patrimonio, ofreciendo productos de banca tradicional, derivados
y de intermediacion de acciones y administracion de activos a través de sus filiales.
Complementariamente, también considera la gestion de una cartera de inversiones
para posiciones propietarias. El desarrollo de estas actividades comerciales implica
incurrir en riesgos que deben ser adecuadamente administrados, con el propdsito de
resguardar la rentabilidad y solvencia del Banco y filiales.

La administracion de cada una de las unidades de negocios del Banco vy filiales,

tiene como prioridad absoluta la proteccion de los intereses de largo plazo y no sim-
plemente maximizar los beneficios de corto plazo, reconociendo que tomar ciertos
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

riesgos es inherente al negocio y que los riesgos operacionales son una inevitable
consecuencia de estar en él. Por lo tanto, no es un objetivo eliminar todos los riesgos,
sino mas bien lograr un adecuado equilibrio entre riesgo y rentabilidad.

El Banco BTG Pactual Chile y sus filiales distinguen entre los principales tipos de
riesgo financieros los siguientes:

Riesgo de crédito: posibilidad de incurrir en pérdida, debido a la falta de cum-
plimiento de obligaciones financieras acordadas con la contraparte o deudor, o
debido al deterioro de su calidad crediticia.

Riesgo de mercado: alude a la posibilidad de incurrir en pérdidas, debido a la
fluctuacion de valores de mercado de las posiciones tomadas por la institucion
financiera, incluyendo el riesgo derivado de las fluctuaciones en precios de divi-
sas, tasas de interés, acciones y precios de commodities.

Riesgo de liquidez: posibilidad de incumplimiento de los compromisos financieros
en el futuro, disminuyendo la capacidad de pago de la instituciéon en base a sus
derechos y obligaciones previamente contratadas.

Para gestionar estos riesgos, se han establecido controles independientes, cuando la
naturaleza del riesgo asi lo requiere, y con el fin de resguardar el necesario balanceo
de los intereses en la organizacion. No obstante lo anterior, la existencia de estas
funciones de control independientes y de auditoria, no estd destinada a sustituir o
reducir las responsabilidades de los administradores de negocios, si no a entender y
manejar todos los riesgos que afectan la actividad bajo su responsabilidad.

A través de las politicas y procedimientos de riesgo del Banco v filiales, el Directorio
vela por que exista una declaracion comprensiva, transparente y objetiva de las ex-
posiciones al riesgo asumidas, al Directorio, primera linea de administracion, comités
de riesgos, contabilidad y finanzas, accionistas, reguladores, agencias clasificadoras
y otros grupos de interés es la piedra angular del proceso de control de riesgos.

La proteccion de los ingresos y condicion financiera se lleva a cabo por medio del
control de nuestra exposicion de riesgos a nivel individual, en un portafolio a nivel
agregado para todos los tipos de riesgos y negocios.

Politicas, metodologias y procedimientos de riesgo

Las politicas de riesgo de Banco BTG Pactual Chile y sus filiales se enmarcan dentro
de las directrices definidas para las empresas del grupo BTG Pactual, con estricto
cumplimiento a los requerimientos y estandares regulatorios a los cuales se encuen-
tra sujeto. Las politicas de riesgo del Banco entregan los lineamientos para el manejo
de riesgo tanto a nivel individual como para el grupo. En este sentido, se ha definido
una estructura interna para la gestién de riesgos que permite implementar dichas
politicas, asegurando los mecanismos de independencia necesaria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la posibilidad de incurrir en pérdidas asociadas al no
cumplimiento del emisor o contraparte, de sus respectivas obligaciones financieras
pactadas ya sea en forma total o parcial, asi como aquellas pérdidas que se puedan
derivar del deterioro de su calidad crediticia.

Para medir la exposicion al riesgo de credito se puede clasificar en base al tipo de
exposicion:
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Exposicion actual: Es el monto en riesgo de pérdida asociada al no cumplimiento
del emisor o contraparte en parte de una operacion, representado por el valor de
mercado o mark to market. Este tipo de medicion corresponde al valor en balance
de productos de banca tradicional como créditos comerciales e inversiones.

Exposicion potencial productos derivados y créditos contingentes: es el mon-
to en riesgo potencial de una operacion en base a las variaciones de determinadas
variables de mercado. El Banco BTG Pactual Chile determina esta exposiciéon como
la pérdida maxima esperada asociada a un cierto nivel de confianza y periodo de
mantencion; y esta asociada a los productos derivados financieros. En el caso de
exposiciones contingentes, como lo son las lineas de crédito y boletas de garantia, el
Banco considera la exposicion de crédito por el total de la linea aprobada, indepen-
diente si esta se encuentra utilizada o no.

Todas las contrapartes de crédito pasan por un proceso formal de due-diligence,
donde se realiza un andlisis y evaluacion de riesgo de crédito junto con la asignacién
de limites, la que es desarrollada y aplicada internamente, en linea con la casa ma-
triz y las disposiciones de la Comisién para el Mercado Financiero. Estas directrices
estan disefiadas para asegurar que todas las exposiciones de riesgo de crédito estén
totalmente mapeadas, sean aprobadas formalmente, y queden sujetas a continua su-
pervision y una gestion proactiva. De esta forma, todas las decisiones de crédito que
el Banco realice deberan contar previamente con la aprobacién de una autoridad de
crédito distinta de las areas originadoras o de negocio. Estas autoridades tienen un
poder de veto independiente y soberana en toda y cualquier operacion presentada.

1. Maxima exposicion al riesgo de crédito
A continuacion, se presenta la maxima exposicion al riesgo de crédito para los

distintos componentes del balance, incluidos los contratos de derivados. Estos
limites no consideran las garantias ni otras mejoras crediticias.

Maxima exposicion al riesgo de crédito Nota 2020 MM$ 2019 MMS$
Adeudados por bancos (11) 110.001 -
Creéditos y cuentas por cobrar a clientes (*) (12) 1.099.369 889.852
Contratos de derivados financieros (10) 93.274 80.069
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 9) 75.943 21.288
Instrumentos de inversion disponibles para la venta (13) 53.764 10.124
Otros activos (18) 132.263 137.381
Creditos contingentes (24) 133.277 128.374

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

(*) Los créditos y cuentas por cobrar a clientes se presentan brutos.

En el caso de los instrumentos derivados se utilizd el equivalente de crédito definido
en la Recopilacion Actualizada de Normas, 12-1. Los instrumentos de inversion dispo-
nibles para la venta, como también los instrumentos de negociacion, se presentaron
a su valor razonable. Los créditos contingentes consideraron las boletas de garantia
ponderadas en 50% para cartera normal y en 100% para cartera deteriorada.

Para mas detalle de la maxima exposicion al riesgo de crédito y concentracion para
cada tipo de instrumento financiero, refiérase a las notas especificas.
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A continuacion, se muestra un analisis de la concentracion del riesgo de crédito por
industria de los créditos y cuentas por cobrar a clientes:

Concentracion del riesgo de crédito por industria 2020 2019
Actividad Deuda Provision Deuda Provision
MM$ MMS$ MMS$ MM$
Agricultura 5.680 25 2.257 -
Comunicaciones 36.487 639 20.856 347
Construccion 95.685 1.135 50.231 21
Agua y electricidad 104.146 82 63.099 247
Servicios financieros 352.017 6.974 311.983 3.859
Comercio al por mayor 20.046 430 3.763 161
Comercio al por menor 2.448 20 11.697 204
Textil 9.355 400 9.709 415
Industria 358 - 26.317 1125
Mineria - - 526 -
Inmobiliario 97.434 34 76.048 298
Pequefia empresa - - - -
Bienes inmuebles y servicios prestados 271.039 5.921 242.395 2.631
Serv. comunales, sociales y personales 49.357 384 36.185 135
Transportes 55.317 10.249 49.379 4.960
Subtotal 1.099.369 26.600 904.445 14.593
Colocaciones para la vivienda - - - -
Colocaciones para consumo - - - -
Total 1.099.369 26.600 904.445 14.593

2. Garantias
Para efectos de mitigar el riesgo de crédito asociado a los deudores, se man-
tienen garantias a favor del Banco, las cuales corresponden principalmente a
garantias hipotecarias y prendarias.

3. Calidad de los créditos por clase de activo financiero
En cuanto a la calidad de los créditos, estos se describen en conformidad al

Compendio de Normas de la Comision para el Mercado Financiero. El detalle
por calidad de créditos se resume a continuacion:
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Créditos y cuentas

Adeudado por Banco por cobrar clientes Total
Afio 2020 MMS$ MMS$ MMS$
Al - - -
A2 - 56.346 56.346
A3 - 188.107 188.107
A4 - 441.225 441.225
A5 - 149.512 149.512
A6 - 1nr.727 1nr.727
Bi - 106.261 106.261
B2 - 13.706 13.706
B3 - - -
B4 - - -
C1 - - -
Cc2 - - -
C3 - - -
C4 - 22915 22915
C5 - 3.570 3.570
Cé - - -
Total - 1.099.369 1.099.369
En cuanto a la calidad de los créditos, estos se describen en conformidad al compendio de
normas contables de la Comision para el Mercado Financiero.
El analisis de antigiiedad de la deuda morosa por clase de activo financiero es el siguiente:
Menor de 30 dias  Entre 30 y 89 dias Mayor 90 dias Total
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Activos financieros MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$
Adeudado por bancos - - - - - - - -
Creditos y cuentas por cobrar a clientes - - 4.477 6.281 366 - 4.844 6.281
Instrumentos de inversién - - - - - - - -
Total - - 4.477 6.281 366 - 4.844 6.281
4. Operaciones en derivados financieros

MEMORIA ANUAL 2020

El Banco y filiales mantiene estrictos controles de las posiciones abiertas en
contratos de derivados negociados directamente con sus contrapartes. En
todo caso, en el balance, el riesgo de crédito esta limitado al valor razonable
de aquellos contratos favorables al Banco (posicion activa), el que solo repre-
senta una pequefia fraccion de los valores nocionales de esos instrumentos;
adicionalmente, el Banco mide y gestiona el riesgo potencial (equivalente de
crédito en productos derivados y créditos contingentes). Esta exposicion al
riesgo de crédito es administrada como parte de los limites de préstamos a
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clientes, junto con potenciales exposiciones por fluctuaciones de mercado.
Ademas de lo anterior, la cartera de instrumentos derivados tiene un fin de
calce de posiciones del balance y de negocio comercial con clientes.

Riesgo de mercado

Todo el riesgo o probabilidad de una variacion en precios y posiciones adoptado en
una cartera de negociacion o como resultado de cualquier otra unidad de negocio,
debe ser identificado y debidamente medido, monitoreado y controlado con el fin
de proteger a la institucion de la exposicion a riesgos no deseados.

El riesgo de mercado se administra en base a la gestion activa de diversas probabili-
dades de pérdida, relacionadas a riesgos de las tasas de interés, el riesgo de moneda
y el riesgo de reajustabilidad. Cada uno de ellos se define de la siguiente manera:

Riesgo de tasas de interés: corresponde a la exposicion a pérdidas ocasiona-
das por cambios adversos en las tasas de interés de mercado que afecten el valor
de los instrumentos, contratos y demas operaciones que posee la entidad.

Riesgo de moneda: corresponde a la exposicion a pérdidas ocasionadas por
cambios adversos en el valor de la moneda nacional respecto de las monedas ex-
tranjeras, incluyendo el oro, al poseer instrumentos, contratos y demas operaciones
en dichas monedas.

Riesgo de reajustabilidad: corresponde a la exposicion a pérdidas ocasiona-
das por cambios adversos en las unidades o indices de reajustabilidad definidos
en moneda nacional en que estan expresados los instrumentos, contratos y demas
operaciones que posea la entidad.

Segregacion de funciones y responsabilidades: el Directorio es responsable
de asegurar un marco de riesgo de mercado, el cual esta alineado con la regulacion,
la casa matriz del grupo y las buenas practicas del mercado. Este marco se encuen-
tra establecido y definido en la politica de riesgo de mercado.

Las unidades de negocio tomadoras de riesgo tienen la responsabilidad de identi-
ficar y gestionar en forma activa y permanente el riesgo de mercado que figura en
sus carteras, ya sea por las operaciones vigentes como de las nuevas operaciones.

El area de Control de Riesgo de Mercado que depende de la Gerencia de Riesgo del
Banco tiene como responsabilidad el identificar, medir, controlar, analizar, reportar y
gestionar los riesgos de mercado, monitoreando que las exposiciones asumidas se
encuentren dentro de los limites y apetito al riesgo establecidos por el Banco.

Herramientas de control: el control y monitoreo del riesgo de mercado es
realizado diariamente, utilizando como principal herramienta de gestion el Valor en
Riesgo (“VaR”) que, junto con otras mediciones de riesgo, conforman la estructura
de control de riesgo de mercado.

Sensibilidades: corresponden a las unidades primarias de medicién de la
exposicién a un factor de riesgo de mercado especifico. En el caso de factores
de riesgo asociados a tasas de interés y reajustabilidad, corresponde al efecto en
dolares de perturbar la curva subyacente en un punto base (DVO01). Para el caso de
riesgo de moneda, corresponde al valor presente de los flujos esperados en mone-
da extranjera.
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Valor en riesgo (“VaR”): el VaR es una medida de riesgo que permite estimar
la maxima pérdida que se podria experimentar en un ambiente de normalidad en
los mercados, asumiendo que las posiciones en riesgo se mantienen por un dia 'y
con un nivel de confianza del 95%. El Banco realiza esta estimacion basandose en
modelos tanto paramétricos como histéricos, utilizando siempre la estimacion mas
conservadora como indicador de riesgo para efectos de gestiéon de exposiciones y
limites. El modelo de VaR es validado diariamente realizando pruebas de Backtes-
ting (método analitico aplicado a informacion financiera historica) sobre la bondad
del mismo, con el propdsito de verificar la calidad predictiva de los modelos utiliza-
dos para medir el VaR y realizar las modificaciones y ajustes necesarios al modelo
en caso de verificarse que su calidad decae a un nivel no aceptable.

Pruebas de tension: pruebas con el objetivo de identificar eventos o situaciones
excepcionales que podrian afectar significativamente la rentabilidad y la posicion
patrimonial del Banco, como consecuencia de oscilaciones en los factores de riesgos
de mercado. Estas perturbaciones, o escenarios de estrés, son evaluadas respecto
de las posiciones de riesgo asumidas, para determinar y evaluar la vulnerabilidad y
resistencia del Banco a ese tipo de eventos. El Banco calcula el impacto de diversos
escenarios de estres, y al igual que en el VaR, utiliza la estimacion mas conservadora
como indicador de riesgo para efectos de gestion de exposiciones y limites.

Stop Loss de Mercado: el Banco ha establecido este indicador para monito-
rear el nivel de pérdidas acumuladas de las posiciones Buy and Hold asociadas a
los factores de riesgo de mercado (tasas y monedas) que conforman una deter-
minada estrategia respecto de un umbral y para una ventana de tiempo predefi-
nidos y aprobados por el Directorio. El objetivo de este indicador es identificar
riesgos persistentes que pudieran no estar siendo debidamente capturados en la
medicién del valor en riesgo, de modo que cuando sobrepasa dicho umbral, se
entendera que se ha detonado una alerta de stop loss de mercado, la cual sera
reportada al Comite de Activos y Pasivos del Banco para su aprobacion, evaluan-
do medidas adicionales.

Para cada una de estas medidas, el Banco ha fijado limites, los cuales son moni-
toreados y reportados diariamente a las distintas instancias de supervision y areas
responsables de la gestion. Todas las excepciones y excesos que se produzcan
deberan ser debidamente documentados, reportados y aprobados por las autori-
dades relevantes definidas en la Politica de Riesgo de Mercado del Banco y en las
politicas de riesgo de sus filiales.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el VaR y pruebas de tensién de mercado para
los distintos factores de riesgo, era el siguiente:

Factor de riesgo 2020 MM$ 2019 MM$
Total (co variado) 306 336

Stress Test - -

A la fecha de reporte de estos Estados Financieros Consolidados, las filiales del
Banco no mantienen posiciones de riesgo de mercado activas relevantes, las cua-
les generaban un VaR de MM$ 71,94.

Ademas de las mediciones internas indicadas anteriormente, Banco BTG Pactual
Chile utiliza las mediciones normativas como herramienta complementaria para la

MEMORIA ANUAL 2020 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 1 3 6

GOBIERNO CORPORATIVO BANCO BTG PACTUAL CHILE

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

gestion del riesgo de mercado asociado al libro de banca y de negociacion. Estas
medidas son reportadas diariamente a las areas involucradas en la gestion, supervi-
sién y monitoreo, e incluyen alertas preventivas que permiten responder oportuna y
adecuadamente ante volatilidades o incrementos significativos de riesgo.

Riesgo de liquidez

La gestion del riesgo de liquidez se define como el proceso para mantener una
adecuada posicion de liquidez del Banco, tanto en moneda nacional como en mo-
neda extranjera, que permita el cumplimiento de sus obligaciones de pago oportu-
namente, en condiciones normales de mercado como asi también en situaciones
excepcionales, y cuya ocurrencia resulte por cambios no previstos del mercado o
en situaciones particulares del Banco.

Para ello, el Banco establece roles y responsabilidad para su gestion, dentro de las
practicas de mercado, conformandose tres pilares fundamentales integrados por
el Directorio, la Mesa de ALM (Asset and Liabilites Management) y el Comité de
Activos y Pasivos, donde:

Directorio: es responsable de asegurar un marco de riesgo de liquidez, el cual
estd alineado con la regulacion, la Casa Matriz del Grupo y de las buenas practi-
cas del mercado; este marco se encuentra establecido y definido en la politica de
riesgo de liquidez.

Comité de activos y pasivos: tiene como responsabilidad el analizar continua-
mente la situacion de liquidez del Banco, asi como también el proponer los ajustes
pertinentes a las politicas de liquidez como a sus limites, con tal de mantener una
gestion adecuada de la liquidez y solvencia del Banco.

Mesa de ALM: es responsable en primera instancia de asegurar una liquidez del
Banco acorde a los compromisos acordados, velando por el cumplimiento de los
limites definidos, junto con mantener, monitorear la calidad de los activos, la dispo-
nibilidad de caja y el acceso a financiamientos adecuados.

Adicionalmente, el area de riesgo de liquidez es responsable de calcular y repor-
tar en forma diaria los indices, descalces e indicadores de alerta temprana, tanto
a la mesa de ALM como de la evolucion mensual de esto en el Comite de Activos
y Pasivos.

De esta forma, la gestion de la liquidez se compone a traves de la identificacion,
medicion, monitoreo y control de sus fuentes de financiamiento y activos, asi como
también de sus negocios y del mercado.

Ver en Nota 38 perfil de vencimiento de activos y pasivos financieros.
Requerimiento de capital

De acuerdo con la Ley General de Bancos, el Banco debe mantener una razon
minima de Patrimonio Efectivo a Activos Consolidados Ponderados por Riesgo de
8%, neto de provisiones exigidas, y una razon minima de Capital Basico a Total de
Activos Consolidados de 3%, neto de provisiones exigidas. Para estos efectos, el
Patrimonio efectivo se determina a partir del Capital y Reservas o Capital Basico
con los siguientes ajustes:
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a. Se agrega el monto de los bonos subordinados emitidos por el Banco que se
computan como patrimonio efectivo, de acuerdo con lo indicado en el Capitulo 9-6
de la Recopilacion Actualizada de Normas.

b. Se agrega el monto de las provisiones adicionales que el Banco hubiera constitui-
do segun lo indicado en el N° 9 del Capitulo B-1 del Compendio de Normas Conta-
bles, hasta por un monto equivalente al 1,25 % de los activos ponderados por riesgo.

c. Se deduce el monto de todos los activos que correspondan a goodwill.

d. Cuando la suma de los activos correspondientes a inversiones minoritarias en

sociedades distintas de empresas de apoyo al giro sea superior al 5% del capital
basico, se deducira la cantidad en que aquella suma exceda ese porcentaje.

e. Se agrega el monto correspondiente al “interés no controlador”, segun lo indi-
cado en el Compendio de Normas Contables. No obstante, si dicho monto fuera
superior al 20% del capital basico, se sumara solo el importe equivalente a ese

porcentaje.

Los activos son ponderados de acuerdo a las categorias de riesgo, a las cuales se
les asigna un porcentaje de riesgo de acuerdo al monto del capital necesario para
respaldar cada uno de esos activos. Se aplican cinco categorias de riesgo (0%, 10%,

20%, 60% y 100%).

Los niveles de capital basico y patrimonio efectivo al 31 de diciembre de 2020 son

los siguientes:

Activos Consolidados

Activos Ponderados por

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Activos de balance (neto de provisiones) 2020 MM$ Riesgo 2020 MM$
Efectivo y depodsitos en bancos 114.789 -
Operaciones con liquidacion en curso 41.292 26.786
Instrumentos para negociacion 310.636 32.122
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 75.943 75.943
Contratos de derivados financieros 93.274 13.042
Adeudado por bancos 110.001 -
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 1.072.769 1.072.769
Instrumentos de inversién disponibles para la venta 53.764 53.764
Instrumentos de inversion hasta el vencimiento - -
Inversiones en sociedades 135 135
Intangibles 407 407
Activo fijo 2131 2.131
Activos por derecho a usar bienes en arrendamiento 10.654 10.654
Impuestos corrientes 5.314 531
Impuestos diferidos 8.656 866
Otros activos 132.263 132.263
Activos fuera de balance:
Creditos contingentes 133.277 39.817
Total activos ponderados por riesgo 2.165.305 1.461.320
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Los niveles de capital basico y patrimonio efectivo al 31 de diciembre de 2019 son

los siguientes:

Activos consolidados 2019

Activos ponderados por

ESTRATEGIA Y GESTION 2020

Activos de balance (neto de provisiones) MMS$ Riesgo 2019 MM$
Efectivo y depodsitos en bancos 52.784 -
Operaciones con liquidacion en curso 19.767 12.485
Instrumentos para negociacion 281.912 37.866
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 21.288 21.288
Contratos de derivados financieros 80.069 24.324
Adeudado por bancos - -
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 889.852 889.852
Instrumentos de inversién disponibles para la venta 10.124 2.521
Instrumentos de inversion hasta el vencimiento - -
Inversiones en sociedades 135 135
Intangibles 592 592
Activo fijo 2.249 2.249
Activos por derecho a usar bienes en arrendamiento 10.272 10.272
Impuestos corrientes 6.374 637
Impuestos diferidos 5.203 520
Otros activos 137.381 137.381
Activos fuera de balance:
Creditos Contingentes 128.374 37.510

Total activos ponderados por riesgo 1.496.714 1.177.632

Los niveles de capital basico y patrimonio efectivo al 31 de diciembre de 2020 son
los siguientes:

Niveles de capital basico y patrimonio efectivo Monto MM$ Razoén %
2020
Capital basico 269.095 13,27
Patrimonio efectivo 342.733 23,45
2019
Capital basico 196.567 12,78
Patrimonio efectivo 268.343 22,79
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NOTA 40
HECHOS POSTERIORES

A juicio de la Administracion de Banco BTG Pactual Chile y filiales entre el 1 de enero de 2021
y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Consolidados, no se tiene cono-
cimiento de otros hechos posteriores significativos que hagan variar la situacion financiera o
los resultados consolidados del Banco y sus filiales.

Alfredo Ajraz B. David Pefialoza C.
Contador general Subgerente general
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